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ALEJANDRO MARIO ROISENTUL WUILLAMS MIRTA IRIONDO
Por Comisión Fiscalizadora Presidenta

Nuestro informe de fecha 30 de abril de 2021
se extiende en documento aparte

DELOITTE S.A.

ALAN MAYCO GERARD AM (Socio)
Contador Público (U.C.C.)

C.P.C.E. Córdoba
Matrícula 10.17621.6

Av. Fuerza Aérea Argentina 5.500, Ciudad de Córdoba - Provincia de Córdoba

Actividad principal de la Sociedad: Diseño, fabricación, montaje, inspección, mantenimiento, reparación 
parcial e integral, reacondicionamiento y modernización de aeronaves, 
tanto comerciales, civiles o militares, argentinas o extranjeras, motores y
componentes de la industria aeronáutica. Construcción, locación y
explotación de hangares y otros tipos de establecimientos en aeropuertos 
nacionales e internacionales. Provisión de horas de vuelo, transporte de 
materiales y equipos relacionado con las actividades industriales, 
comerciales y de servicios de la Sociedad.

Fecha de inscripción en el Registro 
Público de Comercio:

Del Estatuto 7 de diciembre de 1994

De la última modificación 20 de enero de 2020

Número de registro en la Dirección de 
Inspección de Personas Jurídicas: 83-A

Fecha en que se cumple el plazo de 
duración de la Sociedad: 8 de diciembre de 2093

Accionista controlante: Ministerio de Defensa de la República Argentina.

Actividad principal del accionista 
controlante:

Asistir al Poder Ejecutivo Nacional en todo lo inherente a la defensa 
nacional y las relaciones con las Fuerzas Armadas.

Domicilio del accionista controlante: Azopardo 250 Piso 11, Ciudad Autónoma de Buenos Aires - República 
Argentina.

Participación del accionista controlante 
sobre el capital social y los votos: 99% (nota 4)

EJERCICIO ECONÓMICO Nº 27
INICIADO EL 1º DE ENERO DE 2020

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(presentados en forma comparativa con el ejercicio económico terminado el 31 de diciembre de 2019)

(Expresados en moneda homogénea - en pesos a la fecha de cierre)

COMPOSICIÓN DEL CAPITAL (nota 6)

Clases de acciones Suscripto e integrado
2020 y 2019

(valor nominal)
Acciones ordinarias, nominativas, no endosables, de valor nominal $ 1 cada 
una y con derecho a un voto por acción 109.878.627

Total 109.878.627
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S.A.
ESTADO DE SITUACIÓN PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(presentado en forma comparativa con el ejercicio económico terminado el 31 de diciembre de 2019)
(expresado en moneda homogénea - en pesos)

ACTIVO 2020 2019
ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos (nota 3.1) 423.582.747 303.936.719
Créditos por ventas (nota 3.2) 1.640.667.209 878.065.689
Otros créditos (nota 3.3) 384.992.128 260.042.228
Bienes de cambio (nota 3.4) 4.206.656.019 3.515.607.660

Total del activo corriente 6.655.898.103 4.957.652.296

ACTIVO NO CORRIENTE

Otros créditos (nota 3.3) - 105.688.405
Bienes de uso (nota 3.5) 1.208.949.963 1.614.601.483
Activos intangibles (nota 3.6) 68.257.286 16.170.474

Total del activo no corriente 1.277.207.249 1.736.460.362
TOTAL DEL ACTIVO 7.933.105.352 6.694.112.658

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Deudas
Comerciales (nota 3.7) 1.702.399.991 1.651.504.082
Préstamos (nota 3.8) 50.852.859 -
Remuneraciones y cargas sociales (nota 3.9) 621.966.477 718.559.810
Fiscales (nota 3.10) 95.847.619 100.380.266
Anticipos de clientes (nota 3.11) 2.133.629.540 798.832.493
Otras (nota 3.12) 9.478.477 56.265.674
Total del pasivo corriente 4.614.174.963 3.325.542.325

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas
Remuneraciones y cargas sociales (nota 3.9) 175.303.013 412.759.062
Fiscales (nota 3.10) - 107.900.844
Otras (nota 3.12) 114.094.823 110.548.729
Total de deudas 289.397.836 631.208.635

Previsiones (anexo III) 63.169.673 68.861.075
Total del pasivo no corriente 352.567.509 700.069.710
TOTAL DEL PASIVO 4.966.742.472 4.025.612.035

PATRIMONIO NETO (según estado respectivo) 2.966.362.880 2.668.500.623

TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO NETO 7.933.105.352 6.694.112.658
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Las notas 1 a 11 y los anexos I a VI que se acompañan forman parte integrante de estos estados.

S.A.
ESTADO DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONÓMICO TERMINADO EL 31 
DE DICIEMBRE DE 2020
(presentado en forma comparativa con el ejercicio económico terminado el 31 de diciembre de 2019)
(expresado en moneda homogénea - en pesos)

2020 2019

Ventas de bienes e ingresos por servicios (nota 3.13) 2.596.028.460 4.634.427.195

Costo de los bienes vendidos y de los servicios prestados (anexo IV) (2.507.366.458) (4.363.347.259)

Ganancia bruta 88.662.002 271.079.936

Gastos de comercialización (anexo VI) (84.326.768) (117.801.427)

Gastos de administración (anexo VI) (252.919.616) (429.290.549)

Otros gastos (anexo VI) (956.416.577) (453.028.901)

Pérdida operativa (1.205.000.959) (729.040.941)

Resultados financieros y por tenencia (incluyendo resultado por 
exposición a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda) (nota 
3.14) (43.722.728) 106.546.807

Otros ingresos y egresos netos (nota 3.15) 1.335.471.380 1.206.314.752

Ganancia antes de impuestos 86.747.693 583.820.618

Impuestos a las ganancias (nota 7.c) 211.114.564 128.806.903

GANANCIA NETA DEL EJERCICIO 297.862.257 712.627.521

Las notas 1 a 11 y los anexos I a VI que se acompañan forman parte integrante de estos estados.
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FÁBRICA ARGENTINA DE S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONÓMICO 
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(presentado en forma comparativa con el ejercicio económico terminado el 31 de diciembre de 2019)
(expresado en moneda homogénea - en pesos)

2020 2019
VARIACIONES DEL EFECTIVO
Efectivo al inicio del ejercicio 303.936.719   112.193.688
Efectivo al cierre del ejercicio (nota 3.16) 423.582.747   303.936.719
Aumento neto del efectivo 119.646.028   191.743.031

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO

Actividades operativas
Ganancia neta del ejercicio 297.862.257   712.627.521
Impuestos a las ganancias y a la ganancia mínima presunta (211.114.564)  (128.806.903)
Intereses sobre deudas devengados en el ejercicio 25.305.059   82.205.838
Intereses ganados devengados en el ejercicio (9.669.976)  (22.001.627)  
Resultado por exposición a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda (582.069.689)  (1.064.269.722)  
Transferencias de fondos recibidas del accionista mayoritario (1.021.125.525) (1.337.751.658)  

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las actividades operativas:  
Más: Partidas que no significan generación o utilización de efectivo (nota 3.17) 493.522.900   733.645.503

Cambios netos en activos y pasivos operativos:
Aumento de créditos por ventas (1.162.401.963)  (52.861.901)  
Aumento de otros créditos (135.830.181) (261.293.135)  
Aumento (Disminución) de bienes de cambio (691.048.359)  112.318.190
Aumento de deudas comerciales 571.235.917   443.028.954
Aumento (Disminución) de deudas por remuneraciones y cargas sociales (39.369.767)  199.764.066
Aumento (Disminución) de deudas fiscales (66.709.118)  97.565.671
Disminución (Aumento) de anticipos de clientes 1.805.842.069   (229.214.865)  
Aumento de otras deudas 1.216.825   69.853.981
Utilización de previsiones incluidas en el pasivo (2.848.276)  (383.090)  

Pagos de impuestos a las ganancias (41.155.884)  (44.284.008)  
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades operativas (768.358.275)  (689.857.185)  

Actividades de inversión
Adquisiciones de bienes de uso (99.296.194)  (225.760.161)  
Adquisiciones de activos intangibles (26.832.793)  (60.140.288)  
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversión (126.128.987)  (285.900.449)  

Actividades de financiación
Aumento de préstamos 50.852.859   -
Pago de intereses (22.757.591)  (61.542.328)  
Cobro de intereses 5.575.543   3.020.855   
Transferencias de fondos recibidas del accionista mayoritario 1.021.125.525 1.337.751.658   
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiación 1.054.796.336   1.279.230.185   

Resultados financieros y por tenencia generados por el efectivo y sus equivalentes
Intereses ganados por depósitos a plazo fijo - 8.171.396   
Flujo neto de efectivo generado por el efectivo y sus equivalentes - 8.171.396   

Efecto de los cambios en el poder adquisitivo de la moneda sobre el efectivo y 
equivalentes

(40.663.046)  (119.900.916)  

AUMENTO NETO DEL EFECTIVO 119.646.028   191.743.031   

Las notas 1 a 11 y los anexos I a VI que se acompañan forman parte integrante de estos estados.
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Por Comisión Fiscalizadora Presidenta
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S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 
ECONÓMICO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(presentadas en forma comparativa con el ejercicio económico terminado el 31 de diciembre de 
2019)
(expresado en moneda homogénea - en pesos)

1. CONSTITUCIÓN Y OBJETO SOCIAL

1.1 Constitución de la Sociedad. Accionistas

El 8
sujeta a privatización mediante el Decreto N°899, ratificado por la Ley N° 24.045.

resultó adjudicataria del contrato de concesión de AMC y el mismo entró en vigencia 
a partir del 1° de julio de 1995, mediante Acta de Posesión de esa fecha.

Dicho contrato de concesión contemplaba la posibilidad de que el Ministerio de 
Defensa de la República Argentin
concesión, debiendo cursar al concesionario una notificación en tal sentido con una 
anticipación mínima de un año a la fecha efectiva de rescate.

Con fecha 23 de octubre de 2007, LMAASA, el Ministerio de Defensa y los entonces 
accionistas de LMAASA (Lockheed Martín Aeronautics Service International, 

establecía los términos y condiciones para dicha transición. Dicho contrato fue
ratificado por Decreto del Poder Ejecutivo Nacional de fecha 14 de abril de 2008. 
Posteriormente, el 27 de noviembre de 2008, LMAASA, el Ministerio de Defensa y 
los accionistas de LMAASA, firmaron una Adenda al Contrato 07 mediante la cual se 
acordó ejecutar lo previsto en el Contrato 07 para transferir las acciones de LMAASA 
al Ministerio de Defensa. El 21 de agosto de 2009 se promulgó la Ley N° 26.501
autorizando al Estado Nacional a ejecutar la opción de compra del paquete accionario 
de LMAASA.

Con fecha 15 de diciembre de 2009, la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria 
de Accionistas resolvió, entre otros asuntos, cambiar la denominación de Lockheed 

Brig. San 
A), nombre actual de la Sociedad.
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Con fecha 17 de diciembre 2009 se celebró el Acuerdo Definitivo de Transferencia 
del paquete accionario de la Sociedad al Estado Nacional. Mediante este acuerdo, el
Ministerio de Defensa de la República Argentina adquirió el 100% de las acciones que 
integran el capital social de FAdeA (ex LMAASA).

Posteriormente mediante Acta de Asamblea N° 33 de fecha 15 de marzo de 2010, 
suspendida por cuarto intermedio y concluida el 12 de abril de 2010, se decidió la 
incorporación como accionista a la Dirección General de Fabricaciones Militares, 
atento haberse presentado la situación prevista en el Art. 94 inc. 8 de la Ley General 
de Sociedades N° 19.550. En razón de ello se decidió la transferencia a la mencionada 
entidad del uno por ciento (1%) de las acciones representativas de igual porcentaje en 
el capital social, equivalente a 274.215 acciones ordinarias, de un peso de valor 
nominal cada una.

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2020 y 2019 los accionistas de la Sociedad 
son el Ministerio de Defensa de la República Argentina con el 99% de participación 
accionaria y Fabricaciones Militares Sociedad del Estado con 1% restante.

1.2 Modificación de objeto social

Con fecha 8 de marzo de 2019, mediante Asamblea General Extraordinaria se decidió 
modificar el artículo 3 del Estatuto Social relacionado a su objeto social. Las siguientes 
actividades han sido incluidas dentro del objeto social de la Sociedad: (i) construcción, 
locación y explotación de instalaciones, hangares y otros tipos de establecimientos en 
aeropuertos nacionales e internacionales; (ii) provisión integral de horas de vuelo, 
transporte de mercadería, encomiendas, personas, materiales y equipos relacionado 
con las actividades industriales, comerciales y de servicios de la Sociedad. Dicha 
modificación fue inscripta y aprobada por la Dirección General de Inspección de 
Personas Jurídicas de la Provincia de Córdoba el 10 de julio de 2019.

1.3 Designación nuevo Directorio de la Sociedad

El Directorio que suscribe los presentes estados contables correspondientes al 
ejercicio económico terminado el 31 de diciembre de 2020, asumió sus funciones con 
fecha 20 de enero de 2020 (Acta de Directorio Nro. 200), designado por la Asamblea 
de Accionistas de fecha 20 de enero de 2020 (Acta de Asamblea Nro. 61), la cual 
además aceptó las renuncias de los anteriores directores.
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2. BASES DE PREPARACIÓN DE LA INFORMACIÓN CONTABLE Y 
PRINCIPALES CRITERIOS DE MEDICIÓN Y EXPOSICIÓN APLICADOS

2.1 Normas contables aplicadas

Los presentes estados contables de la Sociedad por el ejercicio económico terminado 
el 31 de diciembre de 2020 han sido preparados y expuestos de acuerdo con las normas 
contables profesionales argentinas emitidas por la Federación Argentina de Consejos 
Profesionales de Ciencias Económicas (FACPCE) y adoptadas por el Consejo 
Profesional de Ciencias Económicas de Córdoba (CPCECBA), vigentes y aplicables 
a entidades no incluidas en el régimen de oferta pública de la Ley N° 17.811 y que no 
hayan optado por la aplicación de las Normas Internacionales de Información 
Financiera o la Norma Internacional de Información Financiera para Pequeñas y 

Con fines comparativos, los presentes estados contables incluyen cifras patrimoniales 
al 31 de diciembre de 2019 y de resultados, de evolución del patrimonio neto y de 
flujo de efectivo por el ejercicio económico terminado en esa fecha. Dichas cifras han 
sido reexpresadas en moneda de cierre del presente ejercicio económico, de acuerdo a 
lo señalado en la nota 2.2, a fin de permitir su comparabilidad y sin que tal reexpresión 
modifique las decisiones tomadas con base en la información contable 
correspondiente al ejercicio anterior.

2.2 Información contable ajustada por inflación 

Los presentes estados contables reconocen los efectos de las variaciones en el poder 
adquisitivo de la moneda hasta el 31 de agosto de 1995. A partir de esa fecha y hasta 
el 31 de diciembre de 2001, se discontinuó la reexpresión de estados contables, debido 
a la existencia de un período de estabilidad monetaria y conforme a las disposiciones 
del Decreto N° 316/95 del Poder Ejecutivo Nacional (PEN). 

Desde el 1° de enero de 2002 y hasta el 28 de febrero de 2003, según lo dispuesto por 
el Decreto N° 1.269/02 del PEN, se reanudó el ajuste por inflación contable aplicando 
el método de reexpresión establecido por la Resolución Técnica (RT) N° 6 de la 
FACPCE. A partir del 1° de marzo de 2003, y en cumplimiento del Decreto N° 664/03 
del PEN (modificatorio del Decreto N° 1.269/02 del PEN) y las respectivas normas y 
regulaciones de la Dirección de Inspección de Personas Jurídicas de la Provincia de 
Córdoba (DIPJ) la Sociedad suspendió la reexpresión de sus estados contables.
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A través de la Ley N° 27.468, publicada el 4 de diciembre del 2018 en el Boletín 
Oficial de la Nación, se derogó el Decreto N° 1.269/02 del PEN y sus modificatorios, 
el que prohibía a los organismos oficiales (entre ellos, la DIPJ) recibir estados 
contables ajustados por inflación. Las disposiciones de la mencionada ley entraron en 
vigencia a partir del 28 de diciembre de 2018, y requiere que los estados contables se 
presenten ante ese organismo de control en moneda homogénea.

Las normas contables profesionales argentinas establecen que los estados contables 
deben ser preparados reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda 
conforme a las disposiciones establecidas en RT N° 6 y N° 17, con las modificaciones 
introducidas por la RT N° 39 y por la Interpretación N° 8, normas emitidas por la 
FACPCE y adoptadas por el CPCECBA. Estas normas establecen que la aplicación 
del ajuste por inflación debe realizarse frente a la existencia de un contexto de alta 
inflación, el cual se caracteriza, entre otras consideraciones, por la existencia de una 
tasa de inflación acumulada en tres años que alcance o sobrepase el 100%, 
considerando para ello el Índice de Precios Internos al por Mayor (IPIM) publicado 
por el Instituto Nacional de Estadística y Censos (INDEC).

En los últimos años, los niveles de inflación en Argentina han sido altos, habiendo 
acumulado una tasa de inflación en los últimos tres años que ha superado el 100%, sin 
expectativas de disminuir significativamente en el corto plazo. Asimismo, la presencia 
de los indicadores cualitativos de alta inflación, previstos en el punto 3.1 de la RT N° 
17, mostraron evidencias coincidentes. Por lo expuesto, el 29 de septiembre de 2018 
la FACPCE emitió la Resolución JG N° 539/18, adoptada por el CPCECBA mediante 
la Resolución N° 69/18 (modificada por la Resolución JG N° 553/19, aprobada por el 
CPCECBA mediante la Resolución N° 58/19), indicando, entre otras cuestiones, que 
la Argentina debe ser considerada una economía inflacionaria en los términos de la 
RT N° 17 a partir del 1° de julio de 2018. 

Es por ello, que los presentes estados contables han sido preparados en moneda 
homogénea de diciembre de 2020, reconociendo los efectos de la inflación en forma 
retroactiva desde la última fecha en que tal ajuste fue discontinuado.

A los efectos del ajuste por inflación, y tal como lo establece la Resolución JG N° 
539/18 de la FACPCE y modificatorias, se han aplicado coeficientes calculados a 
partir de índices publicados por dicha Federación, resultantes de combinar índices de 
precios al consumidor nacional (IPC) publicados por el INDEC a partir del 1° de enero 
de 2017 y, hacia atrás, índices de precios internos al por mayor (IPIM) elaborados por 
dicho Instituto o, en su ausencia, índices de precios al consumidor publicados por la 
Dirección General de Estadística y Censos de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires.
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La variación del índice utilizado para la reexpresión de los presentes estados contables 
ha sido del 36,14% en el ejercicio económico terminado el 31 de diciembre de 2020 y
del 53,83% en el ejercicio precedente.

2.3 Principales criterios de medición

Los principales criterios de medición utilizados en la preparación de los estados 
contables se detallan a continuación:

a) Rubros monetarios

Caja y bancos, créditos por ventas, otros créditos y pasivos en pesos están 
expresados a sus valores nominales, incluyendo, de corresponder, los intereses 
devengados hasta el cierre de cada ejercicio.

En el caso de saldos por cobrar y por pagar que no tuvieran asociada una tasa de 
interés o para los cuales no existiera una forma de compensación financiera 
contemplada, se determinaron los valores actuales, si éstos resultaron 
significativamente diferentes de los valores nominales.

b) Activos y pasivos en moneda extranjera

Se han expresado a los tipos de cambio aplicables a la liquidación de las 
operaciones vigentes al cierre de cada ejercicio, incluyendo, de corresponder, los 
intereses devengados a esas fechas.

En el caso de saldos por cobrar y por pagar que no tuvieran asociada una tasa de 
interés o para los cuales no existiera una forma de compensación financiera 
contemplada, se determinaron los valores actuales, si éstos resultaron 
significativamente diferentes de los valores nominales.

c) Bienes de cambio

- Los materiales, productos en proceso y productos terminados fueron medidos
a su costo de reposición o reproducción a la fecha de cierre de cada ejercicio.
Se ha estimado una previsión para desvalorización de bienes de cambio tal 
como se describe en el inciso h) de esta nota. Al 31 de diciembre de 2020 y 
2019 no se han producido variaciones significativas que implicaran cambios 
en las estimaciones con impacto en resultados del ejercicio.
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- Los anticipos a proveedores (no fijan precio) se han medido a su valor nominal.

Se ha estimado una previsión para anticipos de dudosa recuperabilidad tal como 
se describe en el inciso h) de esta nota.

El valor neto de los bienes de cambio no supera su valor recuperable a la fecha 
de cierre de cada ejercicio.

d) Bienes de uso 

Los bienes de uso se encuentran medidos a sus valores de costo o incorporación 
al patrimonio reexpresado en moneda de cierre aplicando el procedimiento de 
ajuste descripto en la nota 2.2, en función de sus respectivas fechas de origen, 
habiendo deducido las correspondientes depreciaciones acumuladas.

Las depreciaciones han sido calculadas sobre los valores reexpresados de los 
respectivos activos, aplicando alícuotas anuales en función de las vidas útiles 
estimadas de cada clase de bienes.

El Directorio y la Gerencia de la Sociedad revisan el valor de libros de los bienes 
de uso a fin de verificar si han sufrido alguna desvalorización, cuando existe 
algún indicio que el valor de libros de los mismos podría exceder su valor 
recuperable, definido como el mayor importe entre su valor neto de realización 
y su valor de uso. Si existiese algún indicio y los valores de libros superaran el 
monto recuperable estimado, dichos activos se deben reducir hasta el límite de 
su valor recuperable.

Los valores así determinados no superan su valor recuperable.
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e) Activos intangibles

- Patentes y licencias de software: incluye las erogaciones efectuadas para la 
implementación de sistemas de información desarrollados por terceros. Fueron 
medidas a su costo original reexpresado en moneda de cierre aplicando el 
procedimiento de ajuste descripto en la nota 2.2, en función de sus respectivas 
fechas de origen, habiendo deducido las correspondientes amortizaciones 
acumuladas.

- Gastos pre operativos: se corresponden a erogaciones vinculadas a proyectos 
que a la fecha de cierre se encontraban en diferentes etapas de desarrollo. 
Dichos activos fueron medidos a su costo original reexpresado en moneda de 
cierre aplicando el procedimiento de ajuste descripto en la nota 2.2, en función 
de sus respectivas fechas de origen, neto de las correspondientes 
amortizaciones acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se ha estimado el valor recuperable de los 
activos intangibles en base a los flujos de efectivo que se estiman generarán estos 
activos. Como resultado de esta estimación se ha registrado una previsión para 
desvalorización equivalente al valor residual de ciertos gastos preoperativos.

El resultado generado por dicha desvalorización ha sido imputado al rubro 
Resultados financieros y por tenencia (incluyendo el resultado por exposición a 
los cambios en el poder adquisitivo de la moneda) del estado de resultados de 
cada ejercicio.

Las amortizaciones han sido calculadas sobre los valores reexpresados de los 
respectivos activos, aplicando alícuotas anuales en función de las vidas útiles 
estimadas de cada clase de bienes.

Los valores así determinados no superan su valor recuperable.

f) Impuestos a las ganancias

La Sociedad determina el cargo contable por impuesto a las ganancias de acuerdo 
con el método del impuesto diferido, el cual considera el efecto de las diferencias 
temporarias originadas en la distinta base de medición de activos y pasivos según 
criterios contables e impositivos y de los quebrantos impositivos existentes y 
créditos fiscales no utilizados susceptibles de deducción de ganancias 
impositivas futuras, computados considerando la tasa impositiva vigente al 
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momento en que las mismas se deducirán o gravarán en el impuesto a las
ganancias.

El 29 de diciembre de 2017, fue publicada en el Boletín Oficial la Ley N° 27.430 
de Reforma tributaria, que entró en vigencia al día siguiente de su publicación. 
Uno de los principales cambios de dicha Reforma tributaria es la reducción de la
alícuota del impuesto a las ganancias que grava las utilidades empresarias no 
distribuidas del 35% al 30% para los ejercicios comprendidos entre el 1° de enero 
de 2018 y el 31 de diciembre de 2019 y al 25% a partir del 1° de enero de 2020.

El 23 de diciembre 2019 fue publicada en el Boletin Oficial la Ley N°27.541, 
suspendiendo hasta los ejercicios fiscales que inicien a partir de enero 2021 la 
alícuota reducida del 25% en el Impuesto a las ganancias, prevista en la Ley 
27.430.

La Ley N° 27.430 dispuso que, a los fines de aplicar el procedimiento de ajuste 
por inflación impositivo, el mismo tendrá vigencia para los ejercicios que se 
inicien a partir del 1° de enero de 2018. Con fecha 4 de diciembre de 2018 se 
promulgó la Ley N° 27.468 la cual dispuso que, respecto del primer, segundo y 
tercer ejercicio a partir de su vigencia, el procedimiento del ajuste por inflación 
impositivo será aplicable en caso que la variación del Índice de Precios al 
Consumidor (IPC), calculada desde el inicio y hasta el cierre de cada uno de esos 
ejercicios supere un 55%, un 30% y en un 15%, para el primer, segundo y tercer 
año de aplicación, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2018, el ajuste por 
inflación impositivo no fue aplicable. De acuerdo a los índices vigentes al 31 de 
diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad aplicó para dichos cierres, el 
procedimiento de ajuste por inflación impositivo.

El ajuste por inflación positivo o negativo, según sea el caso, al que se arriba 
luego de aplicar la metodología fijada por la Ley, debe imputarse un sexto (1/6) 
en el primer período fiscal y los cinco sextos (5/6) restantes, en partes iguales, 
en los cinco (5) períodos fiscales inmediatos siguientes. 

g) Beneficio a los empleados posteriores a la terminación de la relación laboral

Los empleados de la Sociedad tienen el derecho a percibir una vez que se retiren, 
y siempre que al momento de jubilarse acrediten treinta años o más de servicios 
ininterrumpidos en la Sociedad, el pago de una bonificación por servicios 
prestados equivalentes a dos sueldos. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la 
obligación asumida por la Sociedad por este concepto asciende a 56.431.007 y
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65.317.410 respectivamente, la cual se encuentra medida sobre la base del 
importe que se espera pagar al cierre de cada ejercicio y se encuentra expuesta 

Provisión para 

 
Asimismo, hasta el 30 de junio de 2019, la Sociedad mantuvo un Programa de 

por el cual, los empleados de la 
Sociedad que acreditaran treinta años o más de servicios ininterrumpidos en la 
Sociedad a la fecha de la solicitud, tenía el derecho a percibir en concepto de 
compensación especial el 80% (ochenta) de la remuneración bruta que le hubiera 
correspondido percibir en caso de continuar desempeñándose en relación de 
dependencia, libre de todo gravamen, hasta un año posterior al cumplimiento de 
su edad jubilatoria de acuerdo a la legislación previsional vigente. 

Dicha compensación está alcanzada por los incrementos salariales de carácter 
general que se apliquen a los trabajadores en actividad de la Sociedad. Al 31 de 
diciembre de 2020 y 2019 la provisión por este concepto asciende a 293.519.351 
y 631.461.587 respectivamente y se encuentra expuesta dentro del rubro 

Provisión para beneficios post 

h) Previsiones y contingencias

- Para deudores por ventas y otros créditos de cobro dudoso y para anticipos a 
proveedores de bienes de cambio y bienes de uso de dudosa recuperabilidad: 
se constituyeron sobre la base de un análisis individual de recupero de la
cartera de créditos y de anticipos realizado por la Gerencia y el Directorio de 
la Sociedad, considerando, a su vez, la experiencia histórica en estas 
cuestiones y la opinión de los asesores legales de la Sociedad.

- Para desvalorización de bienes de cambio: se constituyó para reducir el valor 
de libros de ciertos bienes de cambio a su valor recuperable, que se encuentran 
obsoletos o son de lenta rotación, determinado como el precio de venta 
estimado en el giro normal del negocio menos los gastos necesarios para 
efectuar dicha venta.

- Para desvalorización de activos por impuesto diferido: se constituyó sobre la 
base de la evaluación de las cuestiones y circunstancias mencionadas en la 
nota 7.b).
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- Para desvalorización de bienes de uso: se constituyó para reducir el valor de 
dichos activos a su valor recuperable estimado según lo mencionado en el 
inciso d) de esta nota.

- Para desvalorización de gastos preoperativos: se constituyó sobre la base de 
las cuestiones mencionadas en el inciso e) de esta nota.

- Para juicios y otras contingencias diversas: se constituyeron para afrontar 
situaciones contingentes derivadas de juicios y/o potenciales reclamos de 
terceros que probablemente originen obligaciones para la Sociedad. En la 
estimación de sus montos y probabilidad de concreción se ha considerado la 
opinión de los asesores legales de la Sociedad y la evaluación del Directorio 
y la Gerencia sobre situaciones específicas.

Dichos importes han sido actualizados a las tasas de interés que se estiman 
aplicables, considerando adicionalmente los gastos legales y costas 
relacionadas que pudieran corresponder.

i) Cuentas del patrimonio neto

El capital social ha sido reexpresado en moneda de cierre aplicando el 
procedimiento de ajuste descripto en la nota 2.2, en función de las respectivas 

de acuerdo con disposiciones legales, y la diferencia con su importe se presenta 

Los aportes a capitalizar han sido reexpresados en moneda de cierre aplicando el 
procedimiento de ajuste descripto en la nota 2.2, en función de las respectivas 
fechas de integración. 

La reserva legal se ha mantenido a su valor nominal a la fecha de inicio de 
aplicación del ajuste por inflación contable (1° de enero de 2017) y, a partir de 
ese momento, se ha reexpresado en moneda de cierre aplicando el procedimiento 
de ajuste descripto en la nota 2.2, considerando los movimientos de cada 
ejercicio.

Los resultados no asignados a la fecha de inicio de aplicación del ajuste por 
inflación contable (1° de enero de 2017) se han determinado por diferencia 
patrimonial y, a partir de ese momento, se han reexpresado en moneda de cierre 



-16-

ALEJANDRO MARIO ROISENTUL WUILLAMS MIRTA IRIONDO
Por Comisión Fiscalizadora Presidenta

Nuestro informe de fecha 30 de abril de 2021
se extiende en documento aparte

DELOITTE S.A.

ALAN MAYCO GERARD AM (Socio)
Contador Público (U.C.C.)

C.P.C.E. Córdoba
Matrícula 10.17621.6

aplicando el procedimiento de ajuste descripto en la nota 2.2, considerando los 
movimientos de cada ejercicio.

j) Cuentas de resultados 

Las partidas de resultados se han reexpresado en moneda de cierre aplicando el 
procedimiento de ajuste descripto en la nota 2.2, excepto:

- el costo de los bienes vendidos y de los servicios prestados, que se determinó 
en base al costo de reposición o reproducción, según corresponda, de los 
bienes de cambio vendidos en cada mes reexpresados en moneda de cierre; y

- los cargos por activos consumidos (depreciaciones y bajas de bienes de uso y 
amortizaciones de activos intangibles) que se determinaron en función de los 
valores reexpresados en moneda de cierre de los activos respectivos.

 
k) Uso de estimaciones

La preparación de los estados contables de acuerdo con criterios contables 
vigentes requiere que la Dirección y la Gerencia de la Sociedad efectúen 
estimaciones que inciden en la determinación de los importes de los activos y 
pasivos y en la revelación de contingencias a la fecha de presentación de los 
estados contables. Estas estimaciones incluyen, entre otras, la determinación (i) 
de la cobrabilidad y recuperabilidad de los créditos, (ii) del valor recuperable de 
los bienes de cambio, bienes de uso y activos intangibles, (iii) de provisiones 
para gastos, (iv) de previsiones incluidas en el pasivo y la determinación y 
consideración de la exposición a contingencias. Las resoluciones e importes 
reales por lo que finalmente son recuperados los activos o cancelados los pasivos 
pueden diferir de las estimaciones efectuadas para determinar los resultados y los 
importes por los que los activos y los pasivos, incluidas las previsiones y las 
contingencias, son reconocidos y/o revelados en los presentes estados contables.
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3. COMPOSICIÓN DE CIERTOS RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES

2020 2019
3.1 Caja y bancos

Caja (1) 746.774 1.736.844
Divisas pendientes de liquidar (anexo V) 227.825 220.529
Bancos (2) 422.608.148 301.979.346

Total 423.582.747 303.936.719

(1) Incluye 1.100.427 en 2019, en moneda extranjera (anexo V).
(2) Incluye 62.939.561 y 120.799.528 en 2020 y 2019 respectivamente, en moneda extranjera (anexo V).

3.2 Créditos por ventas
Deudores en cuenta corriente (1) 153.304.795 345.767.334
Partes relacionadas (nota 4) 1.487.362.414 532.298.355

Total 1.640.667.209 878.065.689

(1) Incluye 148.269.488 y 332.457.687 en 2020 y 2019 respectivamente, en moneda extranjera (anexo V).

3.3 Otros créditos
Corrientes
Impuesto a las ganancias (nota 7.a) - (84.553.407)
Anticipos, retenciones y percepciones de impuestos 
a las ganancias - 19.794.399
Crédito por impuesto a la ganancia mínima presunta 
(nota 7.d) - 84.553.407
Anticipos a proveedores (1) 77.872.428 126.390.652
Impuesto al valor agregado 50.509.957 89.373.106
Gastos pagados por adelantado 60.017.923 74.326.315
Diversos 28.047.411 12.386.068
Partes relacionadas (nota 4) 233.333.333 -

Subtotal 449.781.052 322.270.540

Previsión para anticipos a proveedores de dudosa 
recuperabilidad (anexo III) (62.777.291) (59.489.664)
Previsión para otros créditos de cobro dudoso 
(anexo III) (2.011.633) (2.738.648)

Total 384.992.128 260.042.228

(1) Incluye 77.014.244 y 122.896.837 en 2020 y 2019 respectivamente, en moneda extranjera (anexo V).
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2020 2019
No corrientes
Impuesto a la ganancia mínima presunta - 21.752.248
Partes relacionadas (nota 4) 20.535.466 128.872.209

Subtotal 20.535.466 150.624.457
Previsión crédito para impuesto a la ganancia 
mínima presunta (anexo III) - (21.752.248)
Previsión para otros créditos de cobro dudoso 
(anexo III) (20.535.466) (23.183.804)

Total - 105.688.405

3.4 Bienes de cambio
Materiales 3.439.451.058 3.236.177.508
Productos en proceso 956.131.954 757.256.499
Productos terminados 10.945.721 10.368.701

Subtotal (anexo IV) 4.406.528.733 4.003.802.708
Anticipos a proveedores (1) 1.526.000.089 1.186.225.936

Subtotal 5.932.528.822 5.190.028.644
Previsión para desvalorización de bienes de cambio 
(anexo III) (1.672.950.196) (1.592.853.946)
Previsión para anticipos a proveedores de dudosa 
recuperabilidad (anexo III) (52.922.607) (81.567.038)

Total 4.206.656.019 3.515.607.660

(1) Incluye 1.523.612.534 y 1.183.699.126 en 2020 y 2019 respectivamente, en moneda extranjera (anexo V).

3.5 Bienes de uso
Valor neto resultante (anexo I) 1.429.258.504 1.656.941.732
Previsión para desvalorización de moldes y utilajes
(anexo III) (219.797.096) (41.844.699)
Previsión para anticipos a proveedores de dudosa 
recuperabilidad (anexo III) (511.445) (495.550)

Total 1.208.949.963 1.614.601.483

3.6 Activos intangibles
Valor neto resultante (anexo II) 482.186.300 500.477.712
Previsión para desvalorización de gastos 
preoperativos (anexo III) (413.929.014) (484.307.238)

Total 68.257.286 16.170.474
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2020 2019
3.7 Deudas comerciales

Proveedores comunes (1) 1.049.917.715 1.142.788.812
Partes relacionadas (nota 4 y anexo V) 652.482.276 508.715.270

Total 1.702.399.991 1.651.504.082

(1) Incluye 1.003.119.047 y 804.827.421 en 2020 y 2019 respectivamente, en moneda extranjera 
(anexo V).

3.8 Préstamos
Préstamos (anexo V) 50.490.000 -
Intereses devengados no vencidos (anexo V) 362.859 -

Total 50.852.859 -

3.9 Deudas por remuneraciones y cargas sociales
Corrientes
Remuneraciones 119.342.961 148.050.264
Cargas sociales 169.842.038 107.595.438
Provisión para vacaciones 158.134.133 178.894.173
Provisión para beneficio post relación laboral (nota 
2.3.g)) 174.647.345 284.019.935

Total 621.966.477 718.559.810

No corrientes
Provisión para beneficio post relación laboral (nota 
2.3.g))

175.303.013 412.759.062

Total 175.303.013 412.759.062

3.10 Deudas fiscales
Corrientes
Impuesto a las ganancias (nota 7.a) 72.081.899 -
Anticipos, retenciones y percepciones de impuestos 
a las ganancias (41.155.884) -
Crédito por impuesto a la ganancia mínima presunta 
(nota 7.d) (15.938.839) -
Retenciones y percepciones impositivas 9.677.828 12.422.520
Impuestos provinciales y municipales 71.182.615 87.957.746

Total 95.847.619 100.380.266
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2020 2019
No corrientes
Pasivo neto por impuesto diferido (nota 7.b) - 107.900.844

Total - 107.900.844

3.11 Anticipos de clientes
Clientes comunes (1) 121.138.052 178.644.631
Partes relacionadas (nota 4) (2) 2.012.491.488 620.187.862

Total 2.133.629.540 798.832.493

(1) Incluye 95.109.230 y 93.487.224 en moneda extranjera (anexo V). 
(2) Incluye 383.464.810 y 353.858.353 en 2020 y en 2019 respectivamente en moneda extranjera (anexo V).

3.12 Otras deudas
Corrientes
Partes relacionadas (nota 4) 9.293.344 56.023.933
Honorarios a directores y síndicos 185.133 241.741

Total 9.478.477 56.265.674

No corrientes
Obligaciones por remediación ambiental (nota 8 y 
anexo V) 114.094.823 110.548.729

Total 114.094.823 110.548.729

3.13 Ventas de bienes e ingresos por servicios                   
Ventas de servicios 1.402.867.572 2.697.580.715
Ventas de bienes 1.193.160.888 1.936.846.480

Total 2.596.028.460 4.634.427.195

3.14 Resultados financieros y por tenencia
Generados por activos
Diferencia de cambio generada por activos (excepto 
efectivo y equivalentes) 805.793.185 1.530.770.883
Intereses ganados 9.669.976 22.001.627
Resultado por tenencia de bienes de cambio (anexo 
IV) 379.606.606 582.941.098
Cargo por desvalorización de bienes de cambio (532.153.824) (903.940.723)
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2020 2019

Recupero/(Cargo) por desvalorización de gastos 
preoperativos

38.367.570 (36.705.398)

Cargo por desvalorización de otros créditos (61.251.504) (15.169.766)
Cargo por desvalorización de bienes de uso (177.952.397) -
Diversos - 506.481

Subtotal 462.079.612 1.180.404.202

Generados por pasivos
Diferencia de cambio generada por pasivos (1.062.566.970) (2.055.921.279)
Intereses perdidos (25.305.059) (82.205.838)

Subtotal (1.087.872.029) (2.138.127.117)

Resultado por exposición al cambio en el poder 
adquisitivo de la moneda 582.069.689 1.064.269.722

Total (43.722.728) 106.546.807

3.15 Otros ingresos y egresos netos
Transferencias recibidas del Estado Nacional
(nota 10) 1.254.458.858 1.337.751.658
Recupero de previsiones 58.101.346 78.926.104
Programa especial de retiros de personal (62.331.044) (368.682.971)
Alquileres cobrados 9.083.676 19.824.031
Diversos 76.158.544 138.495.930

Total 1.335.471.380 1.206.314.752

3.16 Efectivo y equivalentes al cierre del ejercicio
Caja y bancos (nota 3.1) 423.582.747 303.936.719

Total 423.582.747 303.936.719
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2020 2019
3.17 Partidas que no significan generación o 

utilización de efectivo
Depreciaciones de bienes de uso 326.762.385 328.031.197
Amortizaciones de activos intangibles 10.693.138 13.202.518
Cargo por previsión para anticipos a proveedores 
de dudosa recuperabilidad 72.161.130 36.793.061
Cargo por previsión para desvalorización de bienes 
de cambio 512.701.486 861.288.068
Recupero/(Cargo) por previsión para anticipos a 
proveedores de bienes de cambio de dudosa 
recuperabilidad (26.405.603) 29.489.970
Cargo por previsión para otros créditos de cobro 
dudoso - 7.490.297
Cargo por previsión para anticipos a proveedores 
de bienes de uso de dudosa recuperabilidad 147.447 183.609
Recupero/(Cargo) por previsión para 
desvalorización de gastos preoperativos (38.367.570) 23.732.858
Cargo por previsión para juicios y otras 
contingencias diversas 15.437.093 16.375.023
Resultado por tenencia de bienes de cambio (379.606.606) (582.941.098)

Total 493.522.900 733.645.503
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5. APERTURA DE SALDOS DE CRÉDITOS Y DEUDAS SEGÚN EL PLAZO 
ESTIMADO DE COBRO O PAGO Y SEGÚN DEVENGUEN O NO INTERÉS

a) La apertura de los saldos de créditos y deudas según el plazo estimado de cobro o pago 
es la siguiente:

2020
Saldos de créditos:

Vencido 111.202.969
A vencer

en el 1er. trimestre 1.832.085.795
en el 2do. trimestre 44.814.043
en el 3er. trimestre 18.778.265
en el 4to. trimestre 18.778.265
a más de un año -

Total 2.025.659.337

Saldos de deudas:

Sin plazo establecido 2.786.111.816
Vencido 887.996.890
A vencer

en el 1er. trimestre 667.357.251
en el 2do. trimestre 85.903.366
en el 3er. trimestre 77.129.421
en el 4to. trimestre 58.823.360
a más de un año 289.397.836

Total 4.852.719.940
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b) La apertura de los saldos de créditos y deudas según devenguen o no interés (y/o 
actualización) es la siguiente:

- Los saldos de créditos no devengan interés y/o actualización.

Saldos de deudas:

Concepto
2020

Importe T.N.A.

Saldos que devengan interés

Préstamos 50.852.859 USD 4%
Remuneraciones y cargas sociales planes de 
facilidades de pago 102.105.292 40%

Subtotal 152.958.151

Saldos que no devengan interés 4.699.761.789
Subtotal 4.699.761.789

Total 4.852.719.940

6. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el capital social ascendía a 109.878.627 y se encontraba 
totalmente suscripto e integrado. 

7. IMPUESTOS A LAS GANANCIAS 

a) Impuesto a las ganancias
 

En el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad estimó en 
concepto de obligación fiscal por impuesto a las ganancias el importe de 72.081.899 y 
84.553.407, respectivamente.

La apertura del cargo a resultados por impuesto a las ganancias al cierre de cada ejercicio 
es la siguiente:

2020 2019
Impuesto a las ganancias determinado (72.081.899) (84.553.407)
Variación en diferencias temporarias (168.874.284) (147.860.883)
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b) Composición del pasivo neto por impuesto diferido:

2020 2019
Otros créditos 25.037.893 26.209.979
Bienes de cambio (60.842.798) 28.846.161
Bienes de uso 2.051.816 2.743.170
Activos intangibles 38.191.697 39.071.392
Remuneraciones y cargas sociales 88.742.328 186.133.124
Deudas fiscales 3.975.784 6.292.705
Otras cuentas por pagar 28.575.485 27.707.674
Previsiones 15.792.418 17.215.269
Bienes de uso exposición al cambio en el poder 
adquisitivo de la moneda (231.224.775) (267.257.624)
Efecto ajuste por inflación fiscal - Ley 27.468 333.457.659 159.356.780

Total activo por impuesto diferido 231.545.225 226.318.630
Previsión para desvalorización de activos por impuesto 
diferido (anexo III) (231.545.225) (334.219.474)

Total pasivo neto por impuesto diferido - (107.900.844)
 

La Sociedad reconoce los créditos impositivos como activos impositivos diferidos cuando 
es probable su deducción de ganancias impositivas futuras. A tales efectos, la Sociedad 
considera los resultados de los últimos ejercicios, los resultados impositivos proyectados y 
las factibilidades de reversión de diferencias temporarias. En base a la evidencia disponible, 
al 31 de diciembre de 2020 y diciembre de 2019 la Sociedad ha estimado una previsión para 
desvalorización de activos por impuesto diferido por 231.545.225 y 334.219.474
respectivamente, equivalente a la totalidad del saldo del activo por impuesto diferido al 
cierre de cada ejercicio.

Efecto ajuste por inflación fiscal - Ley 27.468 333.457.659 159.356.780
Utilización de quebrantos acumulados - (302.725.665)
Reducción de activo diferido por cambio de alícuota - 50.454.279
Recupero de previsión para desvalorización de activos 
por impuesto diferido 102.674.249 369.582.392
Recupero (Cargo) por previsión para desvalorización del 
crédito por impuesto a la ganancia mínima presunta 15.938.839 84.553.407

Total 211.114.564 128.806.903
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c) Conciliación del cargo a resultados por impuesto a las ganancias:

La conciliación entre el cargo a resultados registrado por impuesto a las ganancias y el 
que resultaría de aplicar la tasa impositiva vigente a la utilidad neta antes del impuesto 
a las ganancias que surge de los estados de resultados al cierre del ejercicio es la 
siguiente:

2020 2019
Ganancia del ejercicio antes de impuesto a las ganancias 86.747.693 583.820.618
Tasa impositiva vigente 30% 30%
Impuesto a las ganancias a la tasa impositiva vigente (26.024.308) (175.146.185)
Diferencias permanentes 70.116.721   43.551.808
Recupero por previsión para desvalorización de activos 
por impuesto diferido (anexo III) 102.674.249   369.582.392
Recupero por previsión para desvalorización del crédito 
por impuesto a la ganancia mínima presunta 15.938.839   84.553.407
Efecto ajuste por inflación fiscal - Ley 27.468 333.457.659   159.356.780
Diferencia por cambio de alícuota(1) 1.645.866   40.547.271
Diferencia por el efecto de la exposición al cambio en el 
poder adquisitivo de la moneda (286.694.462)  (393.638.570)  

Total impuestos a las ganancias 211.114.564 128.806.903

(1) El 29 de diciembre de 2017, fue publicada en el Boletín Oficial la Ley N° 27.430 de Reforma tributaria, que entró en vigencia
el día siguiente de su publicación. Uno de los principales cambios de dicha Reforma tributaria es la reducción de la alícuota del 
impuesto a las ganancias que grava las utilidades empresarias no distribuidas del 35% al:

- 30% para los ejercicios comprendidos entre el 1° de enero de 2018 y el 31 de diciembre de 2019 
- 25% a partir del 1° de enero de 2020.

El 23 de diciembre de 2019 fue publicada en el Boletín Oficial la Ley N° 27.541 de Solidaridad social y reactivación productiva. 
El art. 48 de esta ley suspende hasta los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de 2021 inclusive, lo dispuesto 
en el párrafo precedente por la Ley N° 27.430 y establece para el período de la suspensión ordenada en dicho artículo, que la 
alícuota del impuesto a las ganancias será del treinta por ciento (30%).

El principal impacto contable de las mencionadas normativas se produjo en la medición de activos y pasivos por impuesto 
diferido, dado que éstos deben reconocerse aplicando las tasas impositivas que estarán vigentes en las fechas en que las 
diferencias entre los valores contables y los fiscales serán revertidas o utilizadas. Estas diferencias surgidas en la valuación de 
los activos o pasivos diferidos fueron reconocidas como diferencias permanentes en el impuesto a las ganancias.
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d) Impuesto a la ganancia mínima presunta (2):

La composición del saldo de crédito por impuesto a la ganancia mínima presunta al 
cierre de cada réditos -
fecha de su vencimiento es la siguiente:

Año hasta el que se puede utilizar 2020 2019
2024 - 29.166.305
2025 - 22.993.979
2027 15.938.839 54.145.370

Total 15.938.839 106.305.654

La Sociedad ha efectuado las comparaciones con los valores recuperables del crédito 
fiscal por impuesto a la ganancia mínima presunta, en base a los resultados impositivos 
proyectados. De acuerdo con dichas proyecciones, al 31 de diciembre de 2020 y 2019
el Directorio ha decidido recuperar aquella parte de la previsión para desvalorización 
del crédito por impuesto a la ganancia mínima presunta equivalente al saldo que podrá 
computarse como pago a cuenta del impuesto a las ganancias de 2020 y 2019, que a 
dicha fecha asciende a 15.938.839 y 84.553.407, respectivamente.

(2) Cabe mencionar que con fecha 22 de julio de 2016, a través de la Ley N° 27.260, se deroga el impuesto a la ganancia mínima 
presunta para los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2019.

8. REMEDIACIÓN AMBIENTAL

En cumplimiento de lo estipulado por el contrato de concesión, la Sociedad se encuentra 
ejecutando los planes de trabajo acordados para mantener a la organización y sus 
actividades dentro de los parámetros establecidos por leyes, nacionales e internacionales, 
que regulan tanto aspectos de higiene y seguridad, como aquellos vinculados con el medio 
ambiente.

En lo que refiere a los aspectos ambientales, la Sociedad continúa llevando adelante el 
Programa de Remediación Ambiental, con el fin de mitigar pasivos ambientales generados 
por ciertas actividades industriales desarrolladas en el predio.

Con fecha 26 de julio de 2010 el Ministerio de Defensa de la República Argentina y la 
Sociedad suscribieron el Acta Acuerdo mediante la cual la Sociedad afectó los cánones 
devengados a favor del Ministerio de Defensa entre los meses de julio de 2010 y junio de 
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2012 por un total de 130.000 dólares estadounidenses cada uno y parte del canon del mes
de julio de 2012 por 77.219 dólares estadounidenses a la obligación por remediación
ambiental, siendo el total registrado por este concepto al 31 de diciembre de 2015 de 
21.566.544 (equivalente a 1.357.240 dólares estadounidenses). Dicho saldo fue 
considerado como parte de las obligaciones destinadas a la capitalización con efecto al 31 
de diciembre de 2016.

La obligación por remediación ambiental asciende a 114.094.823 y 110.548.729 al 31 de 
diciembre de 2020 y 2019 respectivamente y ha sido clasificada en el rubro Otras deudas -
no corrientes.

9. COMPROMISOS Y GARANTÍAS ASUMIDAS 

a) Compromisos asumidos:

La Sociedad mantiene, dentro del curso normal de sus negocios, relaciones comerciales 
con diferentes proveedores y clientes. A través de los acuerdos de compra u órdenes de 
compra emitidas, autorizadas por los diferentes niveles de la Sociedad; y aceptadas por 
los proveedores, ha asumido diferentes compromisos. Al 31 de diciembre de 2020
dichos compromisos ascienden a aproximadamente 4.318.087.397 siendo los 
principales rubros los siguientes:

- compras de materiales para el cumplimiento de sus contratos celebrados,
- contrataciones para la realización de obras e instalaciones,
- compra de maquinarias y equipos en función del plan de inversiones, y
- compras de insumos con especificidades técnicas.

b) Garantías otorgadas:

Asimismo, dentro del curso normal de su negocio, asume compromisos con sus clientes 
por garantías otorgadas contractualmente respecto de los bienes y servicios entregados.

10. TRANSFERENCIAS DE FONDOS DEL ESTADO NACIONAL

Durante el ejercicio económico terminado el 31 de diciembre de 2020, el Estado Nacional 
le asignó a la Sociedad transferencias de fondos por un total de 1.254.458.858 (equivalentes 
a 1.057.333.333 en valor nominal) destinados a cancelar gastos corrientes, de las cuales
1.021.125.525 fueron cobradas al 31 de diciembre de 2020.
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Durante el ejercicio económico terminado el 31 de diciembre de 2019, el Estado Nacional 
le asignó a la Sociedad transferencias de fondos por un total de 1.337.751.658 (equivalente 
a 824.000.000 en valor nominal), destinados a cancelar gastos corrientes, las cuales fueron 
íntegramente cobradas al 31 de diciembre de 2019.

El Directorio y la Gerencia de la Sociedad entienden que dichas transferencias deben ser 

11. IMPACTO COVID
 

-
enero de 2020 y su expansión global a un gran número de países, con fecha 11 de marzo 

brote de dicho virus. Con fecha 8 de junio de 2020, el Decreto 520/2020 dispuso el 
distanciamiento social, preventivo y obligatorio (DISPO) para territorios del país que 
verificaran ciertos parámetros epidemiológicos y sanitarios. A la fecha de emisión de los 
presentes estados contables se continúa prorrogando el DISPO, con ciertas 
flexibilizaciones, mediante sucesivos decretos del Gobierno Nacional.

Dados los efectos sanitarios de esta pandemia, adversos a la economía global, el Gobierno 
de la República Argentina, con fecha 15 de marzo de 2020, dispuso el cierre de fronteras 
del país y con fecha 20 de marzo de 2020, mediante el Decreto 297/2020, estableció el 
aislamiento social, preventivo y obligatorio para todas las personas que habitan el país o 
se encuentren en él en forma temporaria. Adicionalmente, mediante la Decisión 
Administrativa 429/2020 emitida por Jefatura de Gabinete de Ministros del Poder 
Ejecutivo Nacional, en esa misma fecha y en el marco de las excepciones establecidas en 
el artículo 6 del mencionado decreto, se exceptúa del cumplimiento de aislamiento 
obligatorio a la dotación de personal mínima necesaria para la operación de la Sociedad.

En virtud de lo anteriormente descripto, con fecha 6 de marzo de 2020, la Sociedad activó 
su protocolo de emergencia, tomando las medidas necesarias para prevenir la transmisión 
del nuevo virus y garantizar el desarrollo de las operaciones. Dicho protocolo se mantiene 
en constante actualización (en noviembre 2020 se publicó la Revisión 6).

Las principales medidas adoptadas han sido las siguientes:



-31-

ALEJANDRO MARIO ROISENTUL WUILLAMS MIRTA IRIONDO
Por Comisión Fiscalizadora Presidenta

Nuestro informe de fecha 30 de abril de 2021
se extiende en documento aparte

DELOITTE S.A.

ALAN MAYCO GERARD AM (Socio)
Contador Público (U.C.C.)

C.P.C.E. Córdoba
Matrícula 10.17621.6

- Se constituyó un Comité de crisis en el que participan miembros del Directorio de la 
Sociedad, Gerentes y áreas vinculadas a la salud y seguridad en el trabajo.

- Se acató el aislamiento social preventivo y obligatorio establecido por el Gobierno 
Nacional que afectó a gran parte del personal. Además, se suspendió el deber de 
asistencia a las instalaciones de la Sociedad a aquellos trabajadores y trabajadoras 
mayores de 60 años de edad, embarazadas, y aquellos incluidos en los grupos de riesgo 
definidos por la autoridad sanitaria nacional. Estas situaciones generaron un impacto en 
el resultado de 609.268.997 que se encuentra revelado dentro del rubro Otros Gastos del 
Estado de Resultados.

- Se rediseñaron los sistemas de registro de personal de la Sociedad añadiendo tipos de 
licencia especiales, con el fin de que permitan un mejor control y seguimiento de cada 
caso por personal de medicina de la Sociedad.

- Se establecieron dos modalidades de trabajo para cubrir las áreas esenciales:

Presencial, con mínima asistencia, principalmente en actividades operativas, de 
mantenimiento de aviones, laboratorio, ingeniería, y aquellas que por licencia o 
característica de la actividad no puede ser resuelta de manera remota.
Teletrabajo, en todos aquellos puestos que reunían las características necesarias, 
definiendo un procedimiento para evaluar la solicitud a través del área de 
Organización, para luego proceder al alta de sistemas, notificación a la ART y al 
empleado.

- Se re-evaluaron los puestos de trabajo por técnicos de higiene y seguridad para mitigar 
los riesgos de transmisión de COVID-19, como así también se proveyeron los elementos 
de protección personal necesarios para evitar transmisión del virus, particularmente en 
aquellas tareas en las que no se puede cumplir con el distanciamiento requerido.

- Se realizaron capacitaciones al personal a través de cursos e-learning con contenidos 
respecto a salud, uso de elementos de protección personal y nuevas normas de 
convivencia por el virus. Como así también talleres de sensibilización y difusión de 
planes de actuación ante casos de COVID positivo y contención a las personas.

-
apertura de actividades en turnos para evitar en caso de contagio la caída de todo el 
servicio.
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- Con la apertura de distintas actividades y la preparación de la empresa para trabajar en 
contexto de pandemia se incrementó gradualmente la actividad presencial para atender
los compromisos asumidos. No obstante, y como consecuencia de esta situación, existió 
un impacto sobre el cumplimiento de contratos por el ausentismo, lo que ocasionó la 
solicitud de prórroga de algunos contratos.

A la fecha de emisión de los presentes estados contables, el Directorio y la Gerencia 
continúan realizando un monitoreo constante de la situación epidemiológica, de las 
disposiciones de las autoridades nacionales y provinciales, el control de las condiciones 
de bioseguridad, puestos de trabajo y análisis de la dotación de personal, con el fin de 
tomar las acciones que considere pertinentes para cuidar la salud de las personas y cumplir 
con los compromisos asumidos.

La Dirección de la Sociedad considera que las circunstancias descriptas no invalidan la 
aplicación de políticas contables correspondientes a una empresa en marcha en la 
preparación de los estados contables al 31 de diciembre de 2020.
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DELOITTE S.A.
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Contador Público (U.C.C.)

C.P.C.E. Córdoba
Matrícula 10.17621.6

ANEXO IV

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(presentados en forma comparativa con el ejercicio económico terminado el 31 de diciembre de 2019)
(expresado en moneda homogénea - en pesos) 

COSTO DE LOS BIENES VENDIDOS Y DE LOS SERVICIOS PRESTADOS

2020 2019

Existencias al inicio del ejercicio 4.003.802.708 4.094.336.861

Más:

Costo de los servicios prestados (anexo VI) 2.530.485.877 3.689.872.008
Resultado por tenencia de bienes de cambio (nota 3.14) 379.606.606 582.941.098

Subtotal 6.913.895.191 8.367.149.967

Menos:

Existencias al final del ejercicio (nota 3.4) (4.406.528.733)  (4.003.802.708)  

COSTO DE LOS BIENES VENDIDOS Y DE LOS
SERVICIOS PRESTADOS 2.507.366.458 4.363.347.259
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ANEXO V

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(presentados en forma comparativa con el ejercicio económico terminado el 31 de diciembre de 2019)
(expresado en moneda homogénea)

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Rubros Clase 

2020 2019

Monto de la 
moneda 

extranjera

Cambio 
vigente

Valor al 
cierre

en pesos

Valor al 
cierre

en pesos

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos

Caja USD - 83,95 - 886.723
EUR - 103,07 - 213.704

Divisas pendientes de liquidar USD  2.714 83,95 227.825 220.529
Bancos USD 749.727 83,95 62.939.561 120.799.528

Total 63.167.386 122.120.484

Créditos por ventas

Deudores en cuenta corriente USD 1.766.164 83,95 148.269.488 332.457.687
Total 148.269.488 332.457.687

Otros créditos

Anticipos a proveedores USD 917.382 83,95 77.014.244 122.896.837
Total 77.014.244 122.896.837

Bienes de cambio

Anticipos a proveedores USD 15.298.605 83,95 1.284.317.895 1.012.088.510

EUR 2.321.585 103,07 239.294.639 171.610.616
Total 1.523.612.534 1.183.699.126

Total del activo corriente 1.812.063.652 1.761.174.134

TOTAL DEL ACTIVO
1.812.063.652 1.761.174.134
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ANEXO V (continuación)

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(presentados en forma comparativa con el ejercicio económico terminado el 31 de diciembre de 2019)
(expresado en moneda homogénea)

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Rubros Clase

2020 2019

Monto de la 
moneda 

extranjera

Cambio 
vigente

Valor al 
cierre

en pesos

Valor al 
cierre

en pesos

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Deudas comerciales

Proveedores comunes USD 10.451.660 84,15 879.507.217 757.101.401
EUR 1.193.975 103,53 123.611.830 47.726.020

Partes relacionadas USD 7.753.800 84,15 652.482.276 508.715.270
Total 1.655.601.323 1.313.542.691

Préstamos USD 604.312 84,15 50.852.859 -
        Total 50.852.859 -

Anticipos de clientes

Clientes comunes USD 1.130.234 84,15 95.109.230 93.487.224
Partes relacionadas USD 4.556.920 84,15 383.464.810 353.858.353
Total 478.574.040 447.345.577

Total del pasivo corriente 2.185.028.222 1.760.888.268

PASIVO NO CORRIENTE

Otras deudas

Obligaciones por remediación ambiental USD 1.355.851 84,15 114.094.823 110.548.729
Total 114.094.823 110.548.729

Total del pasivo no corriente 114.094.823 110.548.729

TOTAL DEL PASIVO 2.299.123.045 1.871.436.997

USD: Dólares Estadounidenses
EUR: Euros
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ANEXO VI

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(presentados en forma comparativa con el ejercicio económico terminado el 31 de diciembre de 2019
(expresado en moneda homogénea - en pesos) 

INFORMACIÓN REQUERIDA POR

Rubros
Costo de los 

servicios 
prestados

Gastos de 
administración

Gastos de 
comerciali-

zación
Otros gastos

Totales
2020

Totales
2019

Honorarios a directores y síndicos - 1.089.087 - - 1.089.087 1.304.420
Honorarios por servicios 146.149.878 24.816.312 26.866 - 170.993.056 179.392.670
Sueldos, jornales y cargas sociales 758.233.483 125.723.117 22.886.083 - 906.842.683 1.640.370.620
Subutilización por aislamiento social - - - 609.268.997 609.268.997 -
Insumos y materiales 663.031.956 4.332.649 22.860 - 667.387.465 1.046.299.565
Canon por concesión 130.099.212 - - - 130.099.212 118.552.233
Subutilización de la capacidad instalada (1) - - - 336.454.442 336.454.442 439.826.383
Alquileres 8.878.295 1.024.555 60.876 - 9.963.726 1.891.016
Impuestos, tasas y contribuciones 92.807.888 34.450.618 45.220.970 - 172.479.476 203.197.939
Depreciaciones de bienes de uso 311.190.575 14.600.222 971.588 - 326.762.385 328.031.197
Amortizaciones de activos intangibles - - - 10.693.138 10.693.138 13.202.518
Mantenimiento y reparaciones 86.965.274 1.451.336 388.023 - 88.804.633 134.135.438
Fletes y gastos de embarque 74.613.781 2.176 12.961.004 - 87.576.961 139.110.043
Viajes y movilidad 7.303.355 2.330.499 241.550 - 9.875.404 55.874.985
Otros gastos del personal 53.198.254 2.151.776 101.157 - 55.451.187 87.853.908
Electricidad, gas, agua, etc. 75.896.711 5.088.232 204.507 - 81.189.450 126.948.664
Comunicaciones 3.401.657 554.576 478.679 - 4.434.912 2.768.287
Seguros 62.117.254 2.154.697 62.732 - 64.334.683 72.489.790
Gastos de catering y refrigerio 16.641.332 3.212.199 349.944 - 20.203.475 24.909.292
Quebranto por créditos por ventas y otros 
créditos de cobro dudoso - 3.607.518 - - 4.094.433 7.490.297

Juicios y contingencias diversas - 16.838.574 - - 16.351.659 29.697.739

Seguridad y vigilancia 30.026.691 3.217.586 321.124 - 33.565.401 24.757.003

Diversos 9.930.281 6.273.887 28.805 - 16.232.973 11.888.878

Totales al 31 de diciembre de 2020 2.530.485.877 252.919.616 84.326.768 956.416.577 3.824.148.838

Totales al 31 de diciembre de 2019 3.689.872.008 429.290.549 117.801.427 453.028.901 4.689.992.885

(1) Corresponde al costo laboral - horas de trabajo que no fueron asignadas a órdenes productivas, sino a tareas de asistencia al área de producción, 
trabajos indirectos y otros gastos no imputables directamente a un proyecto, debido al menor nivel de actividad de la planta en los últimos años.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

 
 

Señores 
Presidente y Directores de 
Fábrica Argentina de Aviones “Brig. San Martín” S.A. 
C.U.I.T.: 30-67822197-6  
Av. Fuerza Aérea Argentina 5.500 
Ciudad de Córdoba 
Provincia de Córdoba 
_____________________________ 
 
 
Informe sobre los estados contables 
 
1. Identificación de los estados contables objeto de la auditoría 
 

Hemos auditado los estados contables adjuntos de Fábrica Argentina de Aviones “Brig. San 
Martín” S.A. (en adelante mencionada indistintamente como “FAdeA S.A.” o “la Sociedad”) 
que comprenden el estado de situación patrimonial al 31 de diciembre de 2020, el estado de 
resultados, el estado de evolución del patrimonio neto y el estado de flujo de efectivo 
correspondientes al ejercicio económico terminado en dicha fecha, así como un resumen de 
las políticas contables significativas y otra información explicativa incluidas en las notas 1 a 
11 y los anexos I a VI. 

 
Las cifras y otra información correspondientes al ejercicio económico terminado el 31 de 
diciembre de 2019, reexpresadas en moneda de diciembre de 2020 de acuerdo a lo señalado 
en las notas 2.1 y 2.2 a los estados contables adjuntos, son parte integrante de los estados 
contables mencionados precedentemente y se las presenta con el propósito de que se 
interpreten exclusivamente en relación con las cifras y otra información del ejercicio 
económico actual. 
 
 
 

2. Responsabilidad del Directorio de la Sociedad en relación con los estados contables 
 

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparación y presentación razonable de los 
estados contables adjuntos de conformidad con las normas contables profesionales argentinas 
emitidas por la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas 
(“FACPCE”) y aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Económicas de Córdoba 
(“CPCECBA”), como así también del control interno que considere necesario para permitir la 
preparación de estados contables libres de incorrecciones significativas. 

 
 
 
 

Deloitte S.A. Reg. de Soc. de Profes. CPCE Cba. Matríc. N° 21.00043.2 



 
 
3. Responsabilidad de los auditores 

 
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre los estados contables 
adjuntos basada en nuestra auditoría. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad 
con las normas de auditoría establecidas en la Resolución Técnica N° 37 de la Federación 
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas (“FACPCE”) aprobada por la 
Resolución N° 27/2014 del Consejo Profesional de Ciencias Económicas de Córdoba y con las 
demás resoluciones reglamentarias. Dichas normas exigen que cumplamos los 
requerimientos de ética, así como que planifiquemos y ejecutemos la auditoría con el fin de 
obtener una seguridad razonable de que los estados contables están libres de incorrecciones 
significativas. 
 
Una auditoría involucra la aplicación de procedimientos, sustancialmente sobre bases 
selectivas, para obtener elementos de juicio sobre las cifras y otra información presentadas 
en los estados contables. Los procedimientos seleccionados, así como la valoración de los 
riesgos de incorrecciones significativas en los estados contables, dependen del juicio 
profesional del auditor. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta 
el control interno pertinente para la preparación y presentación razonable por parte de la 
Sociedad de los estados contables, con el fin de diseñar los procedimientos de auditoría que 
sean adecuados en función de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión 
sobre la eficacia del control interno de la Sociedad. Una auditoría también incluye la 
evaluación de la adecuación de las políticas contables aplicadas y de la razonabilidad de las 
estimaciones contables realizadas por el Directorio y la Gerencia de la Sociedad, así como la 
evaluación de la presentación de los estados contables en su conjunto. 
 
Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base 
suficiente y adecuada para nuestra opinión de auditoría con salvedades. 
 
 

4. Fundamentos de la opinión con salvedades 
 
La Sociedad revela en la nota 10 a los estados contables adjuntos, que las transferencias 
recibidas del Estado Nacional durante el ejercicio económico finalizado el 31 de diciembre de 
2020 por 1.254.458.858 (equivalentes a 1.057.333.333 en valor nominal) han sido 
reconocidas contablemente como resultados de dicho ejercicio y se encuentran expuestas en 
el rubro “Otros ingresos y egresos netos”. 
 
Las normas contables profesionales vigentes establecen que las transacciones con los 
propietarios o equivalentes sean reconocidas contablemente como parte integrante del 
estado de evolución del patrimonio neto. 
 
En consecuencia, al 31 de diciembre de 2020 el resultado del ejercicio debería reducirse en 
1.254.458.858 (equivalentes a 1.057.333.333 en valor nominal) con contrapartida en el 
patrimonio neto. Esta corrección no tiene impacto a nivel agregado del total del patrimonio 
neto de la Sociedad. 
 

 
5. Opinión con salvedades 

 
En nuestra opinión, excepto por lo mencionado en el capítulo 4 precedente, los estados 
contables adjuntos mencionados en el capítulo 1 de este informe presentan razonablemente, 
en todos sus aspectos significativos, la situación patrimonial de Fábrica Argentina de 
Aviones “Brig. San Martín” S.A. al 31 de diciembre de 2020, así como sus resultados, la 
evolución de su patrimonio neto y el flujo de su efectivo correspondientes al ejercicio 
económico terminado en esa fecha, de conformidad con las normas contables profesionales 
argentinas.  
 



 
 

Información sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 
 
a) Las cifras de los estados contables mencionados en el capítulo 1 de este informe surgen 

de los registros contables de la Sociedad llevados, en sus aspectos formales, de 
conformidad con normas legales vigentes, excepto en cuanto a que dichos estados 
contables se encuentran pendientes de transcripción al Libro Inventarios y Balances. 
 

b) Las cifras resumidas, expresadas en pesos, emergentes de los estados contables 
mencionados en el capítulo 1 de este informe son las siguientes: 
 

Estado de situación patrimonial:    

 31.12.2020  31.12.2019 

Activo 7.933.105.352  6.694.112.658 

Pasivo 4.966.742.472  4.025.612.035 

Patrimonio neto   2.966.362.880  2.668.500.623 

 

Estado de resultados: 

   

 31.12.2020  31.12.2019 

Ganancia neta del ejercicio 297.862.257  712.627.521 

 
c) Según surge de los registros contables de la Sociedad, el pasivo devengado al 31 de 

diciembre de 2020 a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino en concepto de 
aportes y contribuciones previsionales ascendía a $ 151.756.526 y no era exigible a esa 
fecha. 
 

d) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevención del lavado de activos de origen 
delictivo y financiación del terrorismo previstos en la Resolución N° 420/11 de la 
Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas y aprobados por 
la Resolución N° 40/2011 del Consejo Profesional de Ciencias Económicas de Córdoba. 

 
 

Ciudad de Córdoba, 30 de abril de 2021. 
 
 
 
 
 

DELOITTE S.A. 
(Registro de Sociedades de Profesionales Universitarios  

 Matrícula 21.00043.2 - C.P.C.E. Córdoba) 
 
 
 
 

ALAN MAYCO GERARD AM (Socio) 
Contador Público (U.C.C.) 

C.P.C.E. Córdoba 
Matrícula 10.17621.6 
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miembro son entidades únicas e independientes y legalmente separadas. DTTL (también conocida como “Deloitte Global”) no 
brinda servicios a los clientes. Una descripción detallada de la estructura legal de DTTL y sus firmas miembros puede verse en 
el sitio web www.deloitte.com/about.  
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INFORME DE COMISION FISCALIZADORA 

 

A los Señores Accionistas de 
 

Av. Fuerza Aérea Argentina 5500 
Ciudad de Córdoba 
Provincia de Córdoba 
 

En nuestro carácter de miembros de la Comisión Fiscalizadora de Fábrica Argentina 

5º del Artículo 294 de la Ley General de Sociedades Nº 19.550, hemos examinado los 
documentos detallados en el siguiente Apartado I. 

 

I. IDENTIFICACION DE LOS DOCUMENTOS EXAMINADOS 

a. Estado de Situación Patrimonial al 31 de diciembre de 2020. 
b. Estado de Resultados correspondiente al ejercicio económico finalizado el 31 

de diciembre de 2020. 
c. Estado de Evolución del Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio 

económico finalizado el 31 de diciembre de 2020.  
d. Estado de Flujo de Efectivo correspondiente al ejercicio económico finalizado 

el 31 de diciembre de 2020. 
e. Resumen de políticas contables significativas y Notas 1 a 11 y los anexos I a 

VI. 
f. Memoria del Directorio por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020. 

 
Las cifras y otra información correspondiente al ejercicio económico terminado el 31 
de diciembre de 2019, reexpresadas en moneda de diciembre de 2020 de acuerdo a 
lo señalado en las notas 2.1. y 2.2 a los estados contables, son parte integrante de los 
estados contables mencionados precedentemente y se las expresa con el propósito 
de que se interpreten exclusivamente en relación con las cifras y otra información del 
ejercicio económico actual. 

 
II. RESPONSABILIDAD DEL DIRECTORIO DE LA SOCIEDAD 

El Directorio de FADEA es responsable de la preparación y presentación razonable 
de los estados contables correspondientes al ejercicio mencionado precedentemente 
de conformidad con las Normas Contables Profesionales emitidas por la Federación 
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas y aprobadas por el 
Consejo Profesional de Ciencias Económicas de Córdoba, como así también del 
control interno que considere necesario para permitir la preparación de estados 
contables libres de incorrecciones significativas. 
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III. ALCANCE DEL EXAMEN 

En ejercicio del control de legalidad que nos compete respecto de las decisiones 
adoptadas por los órganos de la Sociedad en las reuniones de Directorio y Asambleas, 
y de acuerdo a las normas de sindicatura vigentes, hemos examinado los documentos 
mencionados en el apartado I., tomando en consideración el Informe realizado por 
Alan Mayco Gerard Am, C.P. Matricula 10.17621.6 C.P.C.E. Córdoba (socio del 
Estudio DELOITTE S.A.), quien manifestó que ha efectuado su examen de acuerdo 
con las Normas de Auditoría aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias 
Económicas de la Ciudad de Córdoba, las que requieren, conforme a lo manifestado, 
la planificación y el desarrollo de una auditoría para poder formarse una opinión para 
establecer con un nivel razonable de seguridad, que la información, proporcionada por 
los Estados Contables en su conjunto, carece de errores o distorsiones significativas. 

La calificación de la adecuación, a la ley y al estatuto, de las decisiones y actos de los 
órganos de la Sociedad, así como la opinión sobre los documentos referidos en el 
apartado I., no se extiende a los hechos, actos, omisiones o circunstancias que no 
resultan de conocimiento de los Síndicos, que no pudieron ser determinadas a partir 
de los exámenes practicados, ni de la información recibida por la Comisión 
Fiscalizadora, en ejercicio de sus funciones de control, o que hubieran sido ocultados 
o simulados de modo de evitar su detección en el marco de tales exámenes y de su 
desempeño. La revisión tampoco se extiende a los criterios empresarios de 
administración, comercialización ni explotación, que resultan de resorte del Directorio 
y de la Asamblea de Accionistas, según sus respectivas competencias. 

No emitimos opinión respecto de la razonabilidad de los criterios y decisiones 
empresarias, dado que las cuestiones de gestión no son materia del presente informe 
y se encuentran en la órbita de la exclusiva responsabilidad del Directorio. 

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una 
base suficiente y adecuada para nuestra opinión.  

Con relación a la Memoria del Directorio correspondiente al ejercicio terminado el 31 
de diciembre de 2020, hemos verificado que contiene, en líneas generales, la 
información requerida por la Ley General de Sociedades Nº 19.550, y en lo que es 
materia de nuestra competencia, que sus datos numéricos concuerdan con los 
estados contables de la sociedad y otra documentación pertinente.  

Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el artículo 294 de la Ley General de 
Sociedades. Consideramos que nuestra tarea desarrollada y el Informe del Auditor 
Independiente nos brindan una base razonable para fundar nuestro informe. 
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IV. FUNDAMENTO DE LA OPINIÓN CON SALVEDADES EXPUESTA EN EL 
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES  

Este órgano de control considera técnicamente atendibles los fundamentos que 
sustentan la opinión con salvedades expuestas en el punto 4. del Informe de los 
Auditores Independientes de fecha 30 de abril de 2021, respecto del tratamiento que 
debe darse a las transferencias recibidas del Estado Nacional durante el ejercicio 
económico finalizado el 31 de diciembre de 2020 por $ 1.254.458.858.- (equivalentes 
a $ 1.057.333.333.- en valor nominal). 
 
Al respecto, la Sociedad revela en Nota 10 a los estados contables detallados en el 
apartado I, que dichas transferencias han sido reconocidas contablemente como 
resultados de dicho ejercicio y se encuen

 
 
Las normas contables profesionales vigentes establecen que las transacciones con 
los propietarios o equivalentes sean reconocidas contablemente como parte 
integrante del estado de evolución del patrimonio neto. 
 
En consecuencia, al 31 de diciembre de 2020 el resultado del ejercicio debería 
reducirse en $ 1.254.458.858.- (equivalentes a $ 1.057.333.333.- en valor nominal) 
con contrapartida en el patrimonio neto. Esta corrección no tiene impacto a nivel 
agregado del total del patrimonio neto de la Sociedad. 
 

V. PARRAFOS DE ENFASIS  

Sin modificar nuestra opinión sobre los Estados Contables indicados en el apartado I, 
enfatizamos lo expresado a continuación: 

1.  La información revelada en Nota 8 a los estados contables mencionados en el 
apartado I en relación con la obligación de FADEA respecto de la remediación 
ambiental, asciende a la suma de $ 114.094.823.- al 31 de diciembre de 2020.  

2. En Nota 9 a) a los estados contables indicados en el apartado I se revela 
información respecto de los compromisos asumidos por la sociedad al 
31/12/2020 por la suma aproximada de $ 4.318.087.397.-, cuyos principales 
rubros son: las compras de materiales para el cumplimiento de los contratos 
celebrados, las contrataciones para la realización de obras e instalaciones, la 
compra de maquinarias y equipos en función del plan de inversiones y las 
compras de insumos con especificidades técnicas. 

 

VI. OPINION 

En nuestra opinión, basados en nuestro trabajo y en el informe de fecha 30 de abril 
de 2021 del Auditor Independiente, excepto por lo mencionado en el apartado IV y 
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considerando lo expuesto en el apartado V, los Estados Contables mencionados en 
el apartado I de este informe, presentan razonablemente en todos sus aspectos 
significativos la situación patrimonial de F Brig. San 

al 31 de diciembre de 2020, así como sus resultados, la evolución de su 
patrimonio neto y el flujo de su efectivo correspondientes al ejercicio económico 
finalizado en esa fecha, de conformidad con las normas contables profesionales 
argentinas. 

 

VII. OTRAS CONSIDERACIONES 

Con relación a hechos del ejercicio 2019 que no afectan los saldos presentados en 
los Estados Contables mencionados en el apartado I, se expresa: 

1. La empresa ha visto vulnerada su capacidad operativa y financiera básicamente 
como consecuencia de verse imposibilitada de facturar y percibir en tiempo y 
forma, por parte de la Fuerza Aérea Argentina, sumas de dinero 
correspondientes a obligaciones emergentes de contratos acordados, y en 
ejecución por parte de FADEA. Dichos contratos corresponden a tareas de 
fabricación, mantenimiento y modernización de aeronaves y de utilización de 
horas de vuelo de las aeronaves Grob. Ello se manifiesta en el respectivo 
Estado de Resultados de la sociedad, donde la pérdida operativa asciende a la 
suma de pesos $1.205.000.959.-. 

2. La última modificación del Estatuto Social (artículos 8º y 9º) fue aprobada por 
Asamblea Extraordinaria de Accionistas (Acta Nº 59) de fecha 28 de octubre de 
2019. 

 

VIII. REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS 

Los Estados Contables mencionados en el apartado I surgen de los registros 
contables llevados por la Sociedad, en sus aspectos formales, de conformidad con 
normas legales vigentes, excepto en cuanto a que dichos estados contables se 
encuentran pendientes de transcripción al Libro Inventarios y Balances. 

Hemos aplicado los procedimientos sobre Prevención de lavado de activos de origen 
delictivo y financiación del terrorismo provistos en las correspondientes normas 
profesionales emitidas por la Federación Argentina de Consejos Profesionales de 
Ciencias Económicas (Resolución Nº 420/11). 

En cuanto a las garantías que deben constituir los Directores de la sociedad, de 
acuerdo con lo dispuesto en el Capítulo VI, art. 18 inc. 3), segundo párrafo de la 
Resolución General N°15/2017 de la Inspección de Personas Jurídicas de la Ciudad 
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de Córdoba, los mismos se encuentran eximidos, atento a que ejercen la 
representación por el Estado Nacional. 

Ciudad de Buenos Aires, 30 de abril de 2021. 

 

            
Por Comisión Fiscalizadora de  

 
 

 

 

Alejandro Mario Roisentul Wuillams 
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