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Fabnea Argerting de Aviones “Brig. San Martin® 5.4,

FABRICA ARGENTINA DE AVIONES “BRIG. SAN MARTIN” S.A.
Av, Fuerza Aérea Argentina 5.500, Ciudad de Cérdoba - Provincia de Cordoba

Actividad principal de la Sociedad:

Fecha de hlscripcién en el Registro Pliblico de Comercio:

Del Estatuto

De la ¢ltima modificacion

Nuarmero de registro en la Direccion de Inspeccion de
Personas Juridicas:

Fecha en que se cumple el plazo de duracidn de la
Sociedad:

Accionista controlante:

Actividad principal del accionista controlante:

Domicilio del accionista controlante:

Participacion del accionista controlante sobre el capital
social ¥ los votos: '

Disefio, fabricacion, montaje, inspeccion,
mantenimiento, reparacion parcial e  integral,
reacondicionamiento y modernizacién de aeronaves,
tanto comerciales, civiles o militares, argentinas o
extranjeras, motores, repuestos, partes, piczas,
maquinarias, componentes y todo y cualquier otro
elemento relacionado directa o indirectamente con la
industria aeronautica.

7 de diciembre de 1994
18 de agosto de 2015

83-A

8 de diciembre de 2093 .

Ministerio de Defensa de la Republica Argentina.
Asistir al Poder Ejecutivo Nacional en todo lo inherente
a la defensa nacional y las relaciones con las Fuerzas
Armadas.

Azopardo 250 Piso 11, Ciudad Auténoma de Buenos
Aires - Reptblica Argentina.

99% (nota 4)

EJERCICIO ECONOMICO N° 25
INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2018

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICTEMBRE DE 2018
{presentados en forma comparativa con el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2017)
(Expresados en moneda homogénea - en pesos — a la fecha de cierre)

COMPOSICION DEL CAPITAL (nota 6)

Clases de acciones

Suseripto e integrado

2018y 2017
{valor nominal)

Acciones ordinarias, nominativas, no endosables, de valor nominal § 1 cada

una y con derecho a un voto por accién
; Fotal
’

DAMIANA PONFERRADA
Por Comisian Fiscalizadora

Nuestro i
g€ g

1 CP.CE. Cordoba
Matricula 1¢.10976.8
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DELOITTE S.A,
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Viceprestdente esrgjéreycio de ia presidencia
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ﬁ ' FABRICA ARGENng DE AVIONES “BRIG. SAN MARTIN” S.A.
: ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
- (presentado en forma comparativa con el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2017)
% {expresado en moneda homogénea - en pesos) ‘ '
. ACTIVO 2018 2017
ACTIVO CORRIENTE
= Caja y bancos (nota 3.1) 53.571.399 15.233.393
Inversiones temporarias (nota 3.2) - - 135.327.087
: Créditos por ventas (nota 3.3) 613.085.331 587.053.480
a Otros créditos (nota 3.4) 127.751.342 210.213.527
Bienes de cambio (nota 3.5) 1.953.440.903 1.541.925.167
% Total del activo corriente 2.747.848.975 2.489.752.654
ACTIVO NO CORRIENTE
% Otros créditos (nota 3.4) - 4.726.810
Bienes de uso (nota 3.6) 863.045.238 832.470.565
Activos intangibles (nota 3.7) 6.041.830 4.067.637 .
f% Total del activo no corriente 869.087.068 841.265.012
TOTAL DEL ACTIVO 3.616.936.043 3.331.017.666
"R PASIVO
PASIVO CORRIENTE
) Deudas ‘
% Coemerciales (nota 3.8) 989.351.812 413.538.655
Remuneraciones y cargas sociales (nota 3,9) '383.144.213 596.073.474
Fiscales (nota 3.10) 25.939.706 9.101.163
% Anticipos de clientes (nota 3.11) 725.024.780 1.116.203.694
“ Otras (nota 3.12) 29.281.904 18.842.639
% Total del pasivo corriente 2.152.742.415 2.153.759.625
, PASIVO NO CORRIENTE
E Deudas
: Remuneraciones y cargas sociales (nota 3.9) 327.358.070 449.434.474
_ Ofras (nota 3.12) . 51.115.566 37.332.567
a Fiscales (nota 3.10) 113.025.654 83.531.713
Total de deudas 491.499.29¢ 570.298.754
Previsiones (anexo III) 38.783.899 53.012.214
E Total del pasivo no corriente 530.283.189 623.310.968
TOTAL DEL PASIVO 2.683.025.604 2.777.070.593
PATRIMONIO NETO (segin estado respectivo) 933.910.439 553.947.073
TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO NETO 3.616.936.043 3.331.017.666

Lasnotas-1 a 10y WQS Ta VI que se acompafian forman parte integrante de estos estat

DAMIANA PONFERRADA
Por Comisién Fiscalizadora

Matricula 10.10976.8
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ESTADO DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO TERMINADO EL 31

. DE DICTIEMBRE DE 2018

(presentado en forma comparativa con ¢l gjercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2017)
(expresado en moneda homogénea - en pesos) '

Ventas de bienes ¢ ingresos por servicios (nota 3.13)

Costo de los bienes vendidos y de los servicios prestados (anexo IV}

Pérdida bruta
Gastos de comercializacion (anexo VI)
Gastos de administracion (anexo VI}
Otros gastos (anexo VI)

Pérdida operativa

Resultados financieros y por tenencia (incluyendo resultado por
exposicidn a los cambios en ¢l poder adquisitive de la moneda) (nota

3.14)

Otros ingresos y egresos netos (nota 3.15)

Ganancia/(Pérdida) antes de impuestos

Impuestos a las ganancias y a la ganancia minima presunta (nota 7.b)

GANANCIA/(PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO

2018

2017

1.513.444.944

(1.648.019.804)

812.876.436

(1.495.018.482)

(134.574.860)

(39.780.422)

(183.415.611)

(232.385.335)

(682.142.046)
(28.136.553)
(256.610.846)

(372.103.330)

(590.156.228)  (1.338.992.775)
246.789.440 243.519.437
792.876.677 913.300.836
449.509.889 (182.172.502)
(69.546.523) 9.588.418
379.963.366 (172.584.084)

Las notas 1 a 10 y los anexos 1a VI que se acompaiian forman parte integrante de estos estados.

DAMIANA PONFERRADA
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FABRICA ARGENTINA DE AVIONES “BRIG. SAN MARTIN” S.A. )
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONGMICO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(presentado en forma comparativa con el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2017)

(expresado en moneda homogénea - en pesos)

VARIACIONES DEL EFECTIVO
Efectivo al inicio del ¢jercicio

Efectivo al cierre del gjercicio (nota 3.16)
(Disminucién) Aumento neto del efectivo

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO

Actividades operativas

Ganancia (Pérdida) neta del ejercicio

Impuestos a las ganancias y a la ganancia minima presunta

Intereses sobre deudas devengados en el gjercicio

Intereses ganados devengados en el ejercicio

Resultado por exposicidn a los cambios en ef poder adquisitivo de la moneda

Ajustes para arribar al flujo neto de efsctivo proveniente de las actividades operativas:

Mas: Partidas que no significan generacién o utilizacion de efective (nota 3.17)

Cambios netos en activos y pasivos operativos:
Aumento de créditos por ventas
Aumento de otros créditos
Aumento de bienes de cambio
Auvmento (Disminucion) de deudas comerciales
Disminucion de deudas por remuneraciones y cargas sociales
Aumento {Disminucién} de deudas fiscales
(Disminucion) Aumento de anticipos de clientes
Aumento de otras deudas
Utilizacion de previsiones incluidas en el pasivo
Pagos de impuestes a las ganancias y a la ganancia minima presunta
Flujo neto de efectivo ufilizado en las actividades operativas

Actividades de inversion

Adquisiciones de bienes de uso

Adquisiciones de activos intangibles )

Fiujo neto de efectivo n¢ilizado en las actividades de inversidn

Actividades de financiacién

Pago de intereses

Cobro de intereses

Transferencias de fondos recibidas del accionista mayoritario

Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacion

Resultados financieros y por tenencia generados por el efeetivo y sus equivalentes

Intereses ganados por depositos a plazo fijo
Flujo neto de efective generado por el efectivo y sus equivalentes

Efecto de los cambios en el poder adquisitive de la moneda sobre el efectivo y
equivalentes

(DISMINUCION) AUMENTO NETO DEL EFECTIVO

Las notas 1 a 10 y los anexos I a VI que se acompafian forman parte integrante de estos estados.

’

DAMIANA PONFERRADA

Por Comisi6n Fiscalizadora Vieepresi

Nuestro informe de fecha 29 de abf§l de 2019
SKF nde en documento adrte
DELOITTE S.A,

t:io)

—

ntador Pablico (UB.A)
C.P.CE. Cordoha
Matricula 10.10976.8

2018 2017
150.560.480 5.739.072
53.571.399 150.560.480
(96.989.081) 144.821,408
379.963.366 (172.584.084)
69.546.523 (9.588.418)
9,671,605 4.353.043
(9.729.668) (25.947.191)
(77.359.824) 33.672.697
674.345.895 254.771.513

(1.347.681.232)
(64.259.179)
(811.873.224)

(858.132.135)
(73.814.351)
(699.196.841)

210.710.636 (281.482.013)
(27.979.197) (101.289.950)
58.834.216 (8.406.178)
(37.654.445) 921.117.311
51.478.738 15.708.342
(5.363.826) (10.995.916)
(16.455.449) (17.774.158)
{943.805.065) {1.029.588.329)

(161.187.134)

(35.726.251)

(30.159.560) (6.304.510)
{191.346.694) (42.030.761)
(9.671.603) (4.353.043)
3.021.768 1.350.540
1.102.151.866 1.217.344.016
1.095.502.029 1.214.341.513
5.707.900 24.596.651
6.707.900 24,596,651
(64.047.251) (22.497.666)
(96.989.081) 144.821.408
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FABRICA ARGENTINA DE AVIONES “BRIG. SAN MARTIN” S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO

ECONOMICO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(presentadas en forma comparativa con el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de

2017) . : _
{expresado en moneda homogénea - en pesos)

1. CONSTITUCION, OBJETO Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

1.1 Constitucién de la Sociedad. Accionistas

El 8 de mayo de 1991, el Area Material Cérdoba (en adelante, “AMC”) fue declarada
sujeta a privatizacién mediante el Decreto N°899, ratificado por la Ley N° 24.045.

El 15 de diciembre de 1994, Lockheed Martin Aircraft Argentina S.A. (“LMAASA”™),
resultd adjudicataria del contrato de concesion de AMC y el mismo entré en vigencia
a pattir del 1° de julio de 1995, mediante Acta de Posesion de esa fecha.

Dicho contrato de concesién contemplaba la posibilidad de que el Ministerio de
Defensa de la Repiiblica Argentina (en adelante, “Ministerio de Defensa™) rescate la
concesion, debiendo cursar al concesionario una notificacion en tal sentido con una
anticipacién minima de un afio a la fecha efectiva de rescate.

Con fecha 23 de octubre de 2007, LMAASA, el Ministerio de Defensa y los entonces
accionistas de LMAASA (Lockheed Martin Aeronautics Service International,
“LMAST”), firmaron un contrato de transicién de la concesion (Contrato 07) que
establecia los términos y condiciones para dicha transicion. Dicho contrato fue
ratificado por Decreto del Poder Ejecutivo Nacional de fecha 14 de abril de 2008.
Posteriormente, el 27 de noviembre de 2008, LMAASA, el Ministerio de Defensa y
los accionistas de LMAASA, firmaron una Adenda al Contrato (/7 mediante la cual se
acordd ejecutar lo previsto en el Contrato 07 para transferir las acciones de LMAASA
al Ministerio de Defensa. El 21 de agosto de 2009 se promulgé la Ley N°® 26.501
autorizando al Estado Nacional a ejecutar la opcién de compra del paquete accionario
de LMAASA. '

Con fecha 15 de diciembre de 2009, la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria
de Accionistas resolvid, entre otros asuntos, cambiar la denominacién de Lockheed
Martin Aircraft Argentina S.A. por la de Fabrica Argentina de Aviones “Brig. San
Martin” S.A. (FAdeA), nombre actual de la Sociedad.

DAMIANA PONFERRADA : JOS JANDRO SOLIS
Por Comision Fiscalizadora Vicepress ejercicio de a presidencia -

‘ Nusstro infgeroe de fecha 29 de affyil de 2019

JosbT
Cqntador Pablico (UB.A)
C.P.CE. Cordoba

Matricula 10.10976.8
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Con fecha 17 de diciembre 2009 se celebrd el Acuerdo Definitivo de Transferencia
del paquete accionario de la Sociedad al Estado Nacional. Mediante este acuerdo, el

Ministerio de Defensa de la Repiblica Argentina adquiri6 el 100% de las acciones que
integran el capital social de FAdeA (ex LMAASA).

Posteriormente mediante Acta de Asamblea N° 33 de fecha 15 de marzo de 2010,
suspendida por cuarto intermedio y concluida el 12 de abril de 2010, se decidio la
incorporaciéon como accionista a la Direccion General de Fabricaciones Militares,
atento haberse presentado la situacién prevista en el Art. 94 inc. 8 de la Ley General
de Sociedades N° 19.550. En razén de ello se decidié la transferencia a la mencionada
entidad del uno por ciento (1%) de las acciones representativas de ignal porcentaje en
el capital social, equivalente a 274.215 acciones ordinarias, de un pese de valor
nominal cada una. '

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los accionistas de la Sociedad
son el Ministerio de Defensa de la Republica Argentina con el 99% de participacién
accionaria y la Direccion General de Fabricaciones Militares con 1% restante..

43 J423BBRDL

1.2 Modificacion de objeto social

Con fecha 8 de marzo de 2019, el Directorio de la Sociedad decidio modificar ¢l
articulo 3 del Estatuto Social relacionado al objeto de la misma. En consecuencia, al
objeto social se le adicionaron las siguientes actividades: (i) construccion, locacidn y
explotacion de instalaciones, hangares y otros tipos de establecimientos en aeropuertos
nacionales e internacionales; (ii) provision integral de horas de vuelo, transporte de
mercaderia, encomiendas, personas, materiales y equipos relacionado con las
actividades industriales, comerciales y de servicios de la Sociedad.

d 4

1.3 Situacion de la Sociedad

Reduccién obligatoria de capital al 31 de diciembre de 2017— Absorcién de pérdidas
acumuladas: ' ‘

Al 31 de diciembre de 2017 las pérdidas acumuladas de la Sociedad insumian més de
la totalidad de las reservas del pattimonio neto y el 50% del capital social (incluyendo
aportes a capitalizar), situacién que encuadraba a la Sociedad dentro de-la causal de
reduccion obligatoria del capital social, establecida en el articulo 206 de la.Ley
General de Sociedades N° 19.550.

/)

DAMIANA PONFERRADA oy 0s IANDRO SOLiS
Por Comisién Fiscalizadora Vicepresigente ef ejercicio de la presidencia

o

‘Nuestro infopme de fecha 20 de athil de 2019
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Coptador Piblico (U.B.A)
C.P.CE. Cordoba
atricula 10,10976.8
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A los efectos de remediar esta situacién, la Asamblea General Extraordinaria de

Accionistas celebrada el 24 de abril de 2018 resolvié la absorcién de las pérdidas
acumuladas al 31 de diciembre de 2016 por 1.699.714.505 (equivalente a
3.208.371.771 en moneda de cietre de diciembre de 2018) con la totalidad de los saldos
de la Reserva legal por 6.902.438 y de Otras contribuciones por 10.000.000, y el resto
por 1.682.812.067 con una parte del saldo de los Aportes a capitalizar (equivalentes a
12.718.102; 29.002.613 y 3.166.651.055 en moneda de cierre de diciembre de 2018,

respectivamente).

2. BASES DE PREPARACION DE LA INFORMACION CONTABLE Y

PRINCIPALES CRITERIOS DE MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS

21

2.2

Normas contables aplicadas

Los presentes estados contables de la Sociedad por el ejercicic econdémico terminado
el 31 de diciembre de 2018 han sido preparados v expuestos de acuerdo con las normas
contables profesionales argentinas emitidas por la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdémicas (FACPCE) y adoptadas por el Consejo
Profesional de Ciencias Econémicas de Cordoba (CPCECBA).

Con fines comparativos, los presentes estados contables incluyen cifras patrimoniales
al 31 de diciembre de 2017 y de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de
flujo de efectivo por el ejercicio econdmico terminado en esa fecha. Dichas cifras han
sido reexpresadas en moneda de cierre del presente ejercicio econémico, de acuerdo a
lo sefialado en la nota 2.2, a fin de permitir su comparabilidad vy sin que tal reexpresién
modifique las decisiones tomadas con base en la informacién contable
correspondiente al ejercicio anterior

Informacién contable ajustada por inflacion

Los presentes estados contables reconocen los efectos de las variaciones en el poder
adquisitivo de la moneda hasta el 31 de agosto de 1995. A partir de esa fecha y hasta
el 31 de diciembre de 2001, se discontinuo la reexpresion de estados contables,
debido a la existencia de un perfodo de estabilidad monetaria y conforme a las
disposiciones del Decreto N° 316/95 del Poder Ejecutivo Nacicnal (PEN). Desde el
1° de enero de 2002 v hasta el 28 de febrero de 2003, segin lo dispuesto por el
Decreto N° 1.269/02 del PEN, se reanud¢ el ajuste por inflacién contable aplicando
el métode de reexpresién establecido por la Resolucidén Técnica (RT) N° 6 de la
FACPCE. A partir del 1° de marzo de 2003, y en cumplimiento del Decreto N°
664/03 del PEN y las respectivas normas y regulaciones de la Direccién de

DAMIANA PONFERRADA JOSE AMILJANDRO SOLIS
Por Comision Fiscalizadora Vicepresidegt¢ en/ejercicio de la presidencia
Nuestro inforfie de fecha 29 de atf] de 2019

se *\ e en documento a
LOITTE 8.A,

i0)
tador Piblico (UB.A)) -
C.P.CE. Cérdoba
atricuia 10.10976.8
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Inspeccién de Personas Juridicas de la Provincia de Cordoba (DIPJ) la Sociedad
suspendid la reexpresion de sus estados contables,

A traves de la Ley N°© 27.468, publicada el 4 de diciembre del 2018 en el Boletin
Oficial de la Nacion, se derogé el Decreto N° 1.269/02 del PEN v sus modificatorios,
el que prohibia a los organismos oficiales (entre ellos, la DIPJ) recibir estados
contables ajustados por inflacion. Las disposiciones de la mencionada ley entraron
en vigencia a partir del 28 de diciembre de 2018, y requiere que los estados contables
se presenten ante ese organismo de control en moneda homogénea.

Las normas contables profesionales argentinas establecen que los estados contables

- deben ser preparados reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda

conforme a las disposiciones establecidas en RT N 6 y N° 17, con las modificaciones
introducidas por la RT N° 39 y por la Interpretacion N° 8, normas emitidas por la
FACPCE y adoptadas por el CPCECBA. Estas normas establecen que la aplicacién
del ajuste por inflacién debe realizarse frente a la existencia de un contexto de alta
inflacion, el cual se caracteriza, entre otras consideraciones, por la existencia de una
tasa de inflacion acumulada en tres afios que alcance o sobrepase el 100%,
considerando para ello el fndice de Precios Internos al por Mayor (TPIM) publicado
por ¢l Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC).

En los wltimos afios, los niveles de inflacion en Argentina han sido altos, habiendo
acumulado una tasa de inflacion en los tiltimos tres afios que ha superado el 100%,
sin expectativas de disminuir significativamente en el corto plazo. Asimismo, la
presencia de los indicadores cualitativos de alta inflacion, previstos en el punto 3.1
de la RT N° 17, mostraron evidencias coincidentes. Por lo expuesto, el 29 de
septiembre de 2018 la FACPCE emiti6 la Resolucién JG N° 539/18, adoptada por el
CPCECBA mediante la Resolucion N° 69/18, indicando, entre otras cuestiones, que
la Argentina debe ser considerada una economia inflacionaria-en los términos de la
RT N°® 17 a partir del 1° de julio de 2018.

Es por ello, que los presenies estados contables han sido preparados en moneda
homogénea de diciembre de 2018, reconociendo los efectos de la inflacién en forma
retroactiva desde la tltima fecha en que tal ajuste fue discontinuado (1° de enero de
2003).

A los efectos del ajuste por inflacién, y tal como lo establece la Resolucién JG N°
539/18 de la FACPCE, se han aplicado coeficientes calculados a partir de indices
publicados por dicha Federacién, resultantes de combinar indices de precios al
consumidor nacicnal (IPC) publicados por el INDEC a partir del 1° de enero de 2017
¥, hacia atrés, indices de precios internos al por mayor (IPIM) elaborados por dicho
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Instituto o, en su ausencia, indices de precios al consumidor publicados por la
Direccidon General de Estadistica v Censos de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
La variacién del indice utilizado para la reexpresion de los presentes estados
contables ha sido del 47,65% en el gjercicio econdémico terminado el 31 de diciembre
de 2018 y del 24,80% en el ejercicio precedente.

2.3 Principales criterios de medicion

Los principales criterios de medicion utilizados en la preparacion de los estados
contables se detallan a continuacion:

a)

b)

Rubros monetarios

Caja y bancos, créditos por ventas, otros créditos y pasivos en pesos estdn
expresados a sus valores nominales, incluyendo, de corresponder, los intereses
devengados hasta el cierre de cada gjercicio.

En el caso de saldos por cobrar y por pagar que no tuvieran asociada una tasa de
interés o para los cuales no existiera una forma de compensacion financiera
contemplada, se -déterminaron los valores actuales; si éstos resultaron
significativamente diferentes de los valores nominales.

Activos v pasivos en moneda extranjera

Se han expresado a los tipos de cambio aplicables a la liquidacion de las .
operaciones vigentes al cierre de cada gjercicio, incluyendo, de corresponder, los
intereses devengados a esas fechas.

_En el caso de saldos por cobrar y por pagar que no tuvieran asociada una tasa de

interés o para los cuales no existiera una forma de compensacion financiera
contemplada, se determinaron los valores actuales, si éstos resultaron
significativamente diferentes de los valores nominales.

Inversiones temporarias

Al31 de diciembre de 2017, las cuotas partes en los fondos comunes de inversién
se encuentran medidas a su valor neto de realizacién al cierre del ejercicio.
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Bienes de cambio

- Los materiales, productos en proceso y productos terminados fueron medidos
a su costo de reposicioén o reproduccion a la fecha de cierre de cada ejercicio.
Se ha estimado una prevision para desvalorizacién de bienes de cambio tal
como se describe en el inciso j) de esta nota. Al 31 de diciembre de 2018 y
2017 no se han producido variaciones significativas que implicaran cambios
en las estimaciones con impacto en resultados del ejercicio.

- Los anticipos a proveedores (no fijan precio) se han medido a su valor nominal.
Se ha estimado una prevision para anticipos de dudosa recuperabilidad tal
como se describe en el inciso j) de esta nota.

El valor neto de los bienes de cambio no supera su valor recuperable a la fecha
de cierre de cada ejercicio.

Bienes de uso

Los bienes de uso se encuentran medidos a sus valores de costo o incorporacion
al patrimonio reexpresado en moneda de cierre aplicando el procedimiento de
ajuste descripto en la nota 2.2, en funcidn de sus respectivas fechas de origen,
habiendo deducido las correspondientes depreciaciones acumuladas.

Las depreciaciones han sido calculadas sobre los valores reexpresados de los
respectivos activos, aplicando alicuotas anuales en funcién de las vidas utiles
estimadas de cada clase de bienes. ‘

El Directorio y la Gerencia de la Sociedad revisan el valor de libros de los bienes
de uso a fin de verificar si han sufrido alguna desvalorizacion, cuando existe
algin indicio que el valor de libros de los mismos podria exceder su valor
recuperable, definido como el mayor importe entre su valor neto de realizacion
y su valor de uso. Si existiese algun indicio y los valores de libros superaran el
monto recuperable estimado, dichos activos se deben reducir hasta el limite de
su valor recuperable.

Consecuentemente, al 31 de diciembre de 2016 el Directorio y Gerencia de la
Sociedad decidieron registrar una prevision para desvalorizacidn, sobre la base
del entendimiento de que el valor recuperable de ciertos activos no resulta
significativo en las actuales condiciones del mercado y hasta tanto se consolide
la reversion de la tendencia negativa de sus flujos. El resultado generado por
dicha desvalorizacién ha sido imputado a los resultados financieros y por
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tenencia de dicho ejercicio. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se han
producido variaciones significativas que implicaran cambios en las estimaciones.

Los valores asi determinados no superan su valor recuperable.

Activos intangibles

- Patentes y licencias de software: incluye las erogaciones efectuadas para la
implementacién de sistemas de informacion desarrollados por terceros. Fueron
medidas a su costo original reexpresado en moneda de cierre aplicando el
procedirniento de ajuste descripto en lanota 2.2, en funcidn de sus respectivas
fechas de origen, habiendo deducido las correspondientes amort1zac1ones
acumuladas. '

- Gastos pre operativos: se corresponden a erogaciones vinculadas a proyectos
que a la fecha de cierre sc encontraban en diferentes etapas de desarrollo.
Dichos activos fueron medidos a su costo original reexpresado en moneda de
cierre aplicando el procedimiento de ajuste descripto en la nota 2.2, en
funcion de sus respectivas fechas de ongen neto de las correspondientes
amortizaciones acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se ha estimado el valor recuperable de los
activos intangibles en base a los flujos de efectivo que conforman estos activos.
Como resultado de esta estimacion se ha registrado una previsiéon para
desvalorizacidn equivalente al valor residual de los gastos precperativos.

El resultado generado por dicha desvalorizacion ha sido imputado al rubro
Resultados financieros v por tenencia (incluyendo el resultado por exposicién a
los cambios en ¢l poder adquisitivo de la moneda) del estado de resuitados de
cada ¢jercicio.

Las amortizaciones han sido calculadas sobre los valores reexpresados de los
respectivos activos, aplicando alicuotas anuales en funcion de las vidas utiles

estimadas de cada clase de bienes.

Los valores asi determinados no superan su valor recuperable.

Impuestos a las ganancias v a la ganancia minima presunia

La Sociedad determina el cargo contable por impuesto a las ganancias de acuerdo
con el método del impuesto diferido, el cual considera el efecto de las diferencias

cercicio de Ja presidencia
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temporarias originadas en la distinta base de medicién de activos y pasivos segin
criterios contables e impositivos y de los quebrantos impositivos existentes y
creéditos fiscales no utilizados susceptibles de . deduccién de ganancias
impositivas futuras, computados considerando la tasa impositiva vigente al
momento en que las mismas se deducirdn o gravaran en el impuesto a las
ganancias.

Adicionalmente, la Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima
presunta aplicando la tasa vigente del 1% sobre los activos computables al cierre
del ejercicio. Este impuesto es complementario del impuesto a las ganancias. La
obligacion fiscal de la Sociedad en cada ejercicio coincidira con el mayor de
ambos impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta
excede en un gjercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podra
computarse como pago a cuenta de cualquier excedente del impuesto a las
ganancias sobre el impuesto a la ganancia mfnima presunta que pudiera
producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes. Cabe mencionar que
con fecha 22 de julio de 2016, a través de la Ley N° 27.260, se deroga el impuesto
a la ganancia minima presunta para los ejercicios que se inicien a partir del 1° de
enero de 2019,

No obstante, mediante la Instruccién General N° 2/2017, la Administracién
Federal de Ingresos Piblicos instruyé a sus éreas juridicas a respetar el criterio
adoptado por la Corte Suprema de Justicia de la Nacién, reconociendo que no
existe ganancia minima presunta cuando haya pérdidas en los estados contables
correspondientes al periodo pertinente y se registren, también, quebrantos en la
declaracion jurada del impuesto a las ganancias de dicho periodo fiscal.

~ Beneficio a los empleados posteriores a la terminacioén de la relacion laboral

Los empleados de la Sociedad tienen el derecho a percibir una vez que se
retiren, y siempre que al momento de jubilarse acrediten treinta afios o més de
servicios ininterrumpidos en la Sociedad, el pago de una bonificacién por
servicios prestados equivalentes a dos sueldos. Al 31 de diciembre de 2018 y
2017 la obligacién asumida por la Sociedad por este concepto asciende a
31.349.995 y 23.777.509 respectivamente, la cual se encuentra medida sobre
la base del importe que se espera pagar al cierre de cada ejercicio y se encuentra
expuesta dentro del rubro “Deudas por remuneraciones y cargas sociales —
Provision para beneficio post relacién laboral”

A partir del 31 de diciembre de 2016, el Directorio de la Sociedad establecié
ciertos programas especiales de retiro anticipado de su personal, los cuales se
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encuentran vigentes al cierre del presente ejercicio y cuyo detalle es el
siguiente: :

(1) Programa de retiro “prejubilados™ los empleados de la Sociedad que
acrediten treinta afios o mas de servicios ininterrumpidos en la Sociedad,
tienen el derecho a percibir en concepto de compensacion especial el 80%
(ochenta) de la remuneracion bruta que le hubiera correspondido percibir
en caso de continuar desempefidndose en relacién de dependencia, libre
de todo gravamen, hasta un afio posterior al cumplimiento de su edad
jubilatoria de acuerdo a la legislacion previsional vigente.

Dicha compensacién estd alcanzada por los incrementos salariales de

caracter general que se apliquen a los trabajadores en actividad de la-

Sociedad. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la provisién por este
concepto asciende a 465.751.209 y 588.878.800 respectivamente y se
encuentra expuesta dentro del rubro “Deudas por remuneraciones y cargas
sociales — Provision para beneficios post relacién laboral”.

(ii) Programa de retiro “programado con incentivo™ los empleados que
acrediten cuatro afios o mas de servicios ininterrumpidos en la Sociedad y
manifiesten voluntariamente extinguir su relacion laboral con la Sociedad,
ademas de la indemnizacidn establecida en el articulo 245 dc la ley de
Contrato de Trabajo tienen el derecho a percibir un incentivo equivalente
a 4,6 remuneraciones brutas a abonar en 6 (seis) cuotas iguales y
consecutivas. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la provisién por este
concepto asciende a 4.309.056 y 5.259.130 respectivamente y se encuentra
expuesta dentro del rubro “Deudas por remuneraciones y cargas sociales —
Provisién para beneficios post relacion laboral®.

Reestructuracion organizacional

Al 31 de diciembre de 2017, el Directorio de la Sociedad implementd un plan de
reestructuracién con el objetivo de adecuar la estructura de personal a los planes
de actividad vigentes de la Sociedad y mejorar la eficiencia en sus procesos
organizacionales, El costo esperado de.la reestructuracion ascendié -a
194.892.179 (en moneda de diciembre de 2018) y fue reconocido contablemente
como una obligacion laboral con contrapartida en Otros ingresos y egresos.

Durante ¢l gjercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2018, el

mencionado plan continué vigente. El costo esperado adicional asciende a
25.400.000 y fue reconocido como una obligacién laboral dado que, al cierre de
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cada ejercicio, se ha generado una expectativa vélida entre los afectados por
haberse comunicado oportunamente las principales caracteristicas del plan de
reestructuracion.

Previsiones y contingencias

- Para deudores por ventas y otros créditos de cobro dudoso y para anticipos a
proveedores de bienes de cambio y bienes de uso de dudosa recuperabilidad:
se constituyeron sobre la base de un analisis individual de recupero de la
cartera de créditos y de anticipos realizado por la Gerencia y el Directorio de
la Sociedad, considerando, a su vez, la experiencia histérica en estas
cuestiones y la opinion de los asesores legales de la Sociedad.

- Para desvalorizacion de bienes de cambio: se constituyd para reducir el valor
de libros de ciertos bienes de cambio a su valor recuperable, determinado
como ¢l precio de venta estimado en el giro normal del negocio menos los
gastos necesarios para efectuar dicha venta. '

- Paradesvalorizacion del crédito por impuesto a la ganancia minima presunta:
se constituyd sobre la base de los resultados 1mp081t1vos proyectados, tal
como se menciona en la nota 7.a).

- Para desvalorizacién de activos por impuesto diferido: se constituyd sobre la
base de la evaluacién de las cuestiones y circunstancias mencionadas en la

nota 7.c).

- Para desvalorizacion de bienes de uso: se constituyé para reducir el valor de
dichos activos a su valor recuperable estimado seglin lo mencionado en el
inciso ¢) de esta nota.

- Para desvalorizacion de gastos preoperativos: se constituyé sobre la base de
las cuestiones mencionadas en el inciso f) de esta nota. :

-~ Para juicios y otras contingencias diversas: se constituyeron para afrontar
situaciones contingentes derivadas de juicios y/o potenciales reclamos de
terceros que probablemente originen obligaciones para la Sociedad. En la
estimacion de sus montos y probabilidad de concrecién se ha considerado la
opinién de los asesores legales de la Sociedad y la evaluacion del Directorio
y la Gerencia sobre situaciones espemﬁcas
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Dichos importes han sido actualizades a las tasas de interés que se estiman
aplicables, considerando adicionalmente los gastos legales y costas
relacionadas que pudieran corresponder.

Cuentas-del patrimonio neto

El capital social ha sido reexpresado en moneda de cierre aplicando el
procedimiento de ajuste descripto en la nota 2.2, en funcién de las respectivas
fechas de suscripeion. La cuenta “Capital social” se expone a su valor nominal,
de acuerdo con disposiciones legales, y la diferencia con su importe se presenta
en la cuenta complementaria “Ajuste de capital”,

Los aportes a capitalizar han sido reexpresados en moneda de ciérre aplicando el
procedimiento de ajuste descripto en la nota 2.2, en funcién de las respectivas
fechas de integracion.

La reserva legal se ha mantenido a su valor nominal a la fecha de inicio de
aplicacion del ajuste por inflacién contable (1° de enero de 2017) vy, a partir de
ese momento, se ha reexpresado en moneda de cierre aplicando el procedimiento
de ajuste descripto en la nota 2.2, considerando los movimientos de cada
gjercicio.

Los resultados no asignados a la fecha de inicio de aplicacién del ajuste por
inflacién contable (1° de enero de 2017) se han determinado por diferencia
patrimonial y, a partir de ese momento, se han reexpresado en moneda de cierre
aplicando el procedimiento de ajuste descripto en la nota 2.2, considerando los
movimientos de cada ejercicio.

Cuentas de resultados

Las partidas de resultados se han reexpresado en moneda de cierre aplicando el
procedimiento de ajuste descripto en la nota 2.2, excepto:

- el costo de los bienes vendidos y de los servicios prestados, que se determind
en base al costo de reposicion o reproduccién, segin corresponda de los
bienes de cambio vendidos en cada mes reexpresados en moneda de cierre; y

- los cargos por activos consumidos (depreciaciones y bajas de bienes de uso y
amortizaciones de activos intangibles) que se determinaron en funcién de los
valores reexpresados en moneda de cierre de los activos respectivos.

C.P.C.E. Cdrdoba
Matricula 1¢.10976 .8
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m) Uso de estimaciones

La preparacién de los estados contables de acuerdo con criterios contables
vigentes requiere que la Direccién y la Gerencia de la Sociedad efectien
estimaciones que inciden en la determinacion de los importes de los activos y
pasivos y en la revelacién de contingencias a la fecha de presentacidn de los
estados contables. Estas estimaciones incluyen, entre otras, la determinacion (i)
de 1a cobrabilidad y recuperabilidad de los créditos, (ii) del valor recuperable de
los bienes de cambio, bienes de uso y activos intangibles, (iii} de provisiones
para gastos, (iv) de previsiones incluidas en el pasivo y la determinacion y
consideracion de la exposicion a contingencias. Las resoluciones e importes
reales por lo que finalmente son recuperados los activos o cancelados los pasivos
pueden diferir de las estimaciones efectuadas para determinar losresultados y los
importes por los que los activos y los pasivos, incluidas las previsiones y las
contingencias, son reconocidos y/o revelados en los presentes estados contables.

n) Reclasificaciones

Se han efectuado ciertas reclasificaciones en los estados contables
correspondicntes al ejercicio 2017, a efectos de adecuarlos a la presentacion del
ejercicio 2018. Las reclasificaciones efectuadas no implican modificaciones del
patrimonio neto al 31 de diciembre de 2017 o de los resultados de las operaciones
por el ejercicio econémico terminado en esa fecha.
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COMPOSICION DE CIERTOS RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES

Caja y bancos

Caja

Divisas pendientes de liquidar (anexo V)

Bancos @
Total

2018 2017
482.405 535.295
8.959.732 2.854.527
-44.129.262 11.843.571
53.571.399 15.233.393

m  Incluye 227.728 y 276276 en 2018 y 2017 respectivamente, en moneda extranjera (anexo V).
@ Incluye 7.092.738 v 8.196 en 2018 y 2017 respectivamente, en moneda extranjera (anexo V).

Inversiones temporarias

Fondo comun de inversién

Total

Créditos por ventas

Deudores en cuenta corriente
Partes relacionadas (nota 4) @

Subtotal
Prevision para deudores de cobro dudoso (anexo I1T)

Total

- 135.327.087
- 135.327.087
99.430.609 112.449.852
513.654.722 475.323.106
613.085.331 587.772.958
- (719.478)
613.085.331 587,053.480

a  Incluye 78.225.173 y 80.106.962 en 2018 y en 2017 respectivamente, en moneda extranjera (anexo V).

@ En2017 incluye 13%.717.533 en moneda extranjera (anexo V).

Otros créditos

Corrientes

Anticipos a proveedores
Impuesto al valor agregado

Gastos pagados por adelantado

Anticipos, retenciones y percepciones de impuestos
a las ganancias y a la ganancia minima presunta

Diversos

Subtotal

Prevision para anticipos a proveedores de dudosa
recuperabilidad (anexo IIT)

D
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34.460.654 74.721.021
20.917.433 18.007.593
- 17.550.447
11.059.945 22.040.743
156.747.721 233.744.267

(26.984.747) (20.560.654)
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2017

2018
(2.011.632) (2.970.086)
127.751.342 210.213.527

@ Incluye 89.119.609 y 99.402.743 en 2018 y 2017 respectivamente, en moneda extranjera (anexo V).

No corrientes
Partes relacionadas (nota 4)
Impuesto a la ganancia minima presunta (nota 7.a)
Anticipos, retenciones y percepciones de impuestos
a las ganancias y a la ganancia minima presunta
Subtotal
Previsién para desvalorizacién del crédito por
impuesto a la ganancia minima presunta (nota 7.a y
anexo II1)
Prevision para otros créditos de cobro dudoso
(anexo IIT)
Total

Bienes de cambio

Materiales

Productos en proceso

Productos terminados
Subtotal (anexo I'V)

Anticipos a proveedores
Subtotal

Previsién para desvalorizacion de bienes de cambio
(anexo IIT)
Previsién para anticipos a proveedores de dudosa
recuperabilidad (anexo III)

' Total

12.499.622

15.554.978

78.366.126 56.568.258
4.726.810
00.865.748 76.850.046
(78.366.126) (56.568.258)

(12.499.622)

(15.554.978)

- 4.726.810
1.536.607.902 632.765.201
413.928.970 436.721.584
4.469.281 8.026.582
1.955.006.153 1.077.513.367
648.365.611 680.131.179

2.603.371.764

(613.327.990)

(36.602.871)

1.757.644.546

(150.002.708)

(65.716.671)

1.953.440.903

1.541.925.167

o  Incluye 644.383.128 v 680.131.179 en 2018 y 2017 respectivamente, en moneda extranjera (anexo V),

DAMIANA PONFERRADA
Por Comisién Fiscalizadora

ntador Publlco (UB.A)
CPCE. Cordoba
Matricuia £0.10976.8
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2018

2017

Bienes de uso

Valor neto resultante (anexo 1)
Prevision para desvalorizacién de bienes de uso
(anexo IIT)

Previsién para anticipos a proveedores-de dudosa
recuperabilidad (anexo III)

883.254.808

(19.980.438)

845.383.426

(12.603.975)

(229.132) (308.886)
Total 803.045.238 832.470.565
Activos intangibles
| Valor neto resultante (anexo 1) 233.784.339 263.505.495
Previsién  para desvalorizacién  de gastos
preoperativos (anexo I17) ‘ (227.742.509) (259.437.858)
Total 6.041.830 4.067.637
Deudas comerciales
Proveedores comunes 816.762.750 246.626.291
Partes relacionadas (nota 4 y anexo V) 172.589.062 166.912.364
Total 989.351.812 413.538.655

oy Incluye 582.437.631 y 198.930.566 en 2018 y 2017 respectivamente, en moneda extranjera (anexo V).

Deudas por remuneraciones ¥ cargas sociales

Corrientes :

Remuneraciones 57.452.789 76.660.610

Cargas sociales 44.527.191 56.313.104

Provisién para vacaciones 81.712.043 99.726.616

Provisién para beneficio post relacién iaboral 174.052.190 193.261.587

Provisién para reestructuracion 25.400.000 170.111.557
Total —383.144.213 596.073.474

No corrientes

Provision para beneficio post relacion laboral 327.358.070 424.653.852

Provision para reestructuracisn - 24.780.622
Total - 327.358.070 —449.434.474

DAMIANA PONFERRADA

Por Comisién Fiscalizadora

Socio)
Cqntador Publico (UB.A)
C.P.CEE. Cérdoba
Matricula 10.10976.8

JOSE JANBRO SOLis
Vicepresidenite en ejércicio de la presidencia
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3.10 Deudas fiscales

Corrientes _
Provision para impuesto a la ganancia minima
presunta {nota 7.a) :
Anticipos, retenciones y percepciones de impuestos
a las ganancias y a la ganancia minima presunta
Retenciones y percepciones impositivas
Impuestos provinciales y municipales

Total

No corrientes
Pasivo neto por impuesto diferido (nota 7.c)
Total

Anticipos de clientes

Clientes cbmuncs M
Partes relacionadas (nota 4) @
Total

) En 2017 incluye 197.711 en moneda extranjera (anexo V).

Vi FAdeA

Earien Argenling de Aviones "Snig, Sz Martin” SA,

2018 2017
40.052.582 ]
(28.359.031) _
6.548.123 4.777.407
7.698.032 4323756
25.939.706 9.101.163

' 113.025.654 83.531.713
113.025.654 83.531.713

. 631.986

725.024.780 1.115.571.708
725.024.780 1.116.203.694

@ Incluye 221.485.808 v 119.498.801, en 2018 y en 2017 respectivamente en moneda extranjera (anexo V).

Otras deudas

Corrientes

Partes relacionadas (nota 4)

Honorarios a directores y sindicos
‘Total

No corrientes
Obligaciones por remediacion ambiental (nota 8 y
anexo V)

Total

e

DAMIANA PONFERRADA
Por Comisién Fiscalizadora

" Nuestro informe de fecha 29 de a}jril de 2019
s“ iknde en documento #pyarte
‘FDELOITTE S.A.
__JQS_E 0cio)

Gontador Piblico (U.B.A}
C.P.CE. Cordoba
Matricula 10.10976.8

28.782.046 18.101.941

495.858 740.698
29.281.904 18.842.639
51.115.566 37.332.567
51.115.566 37.332.567

Vicepresi
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3.13 Ventas de bienes ¢ ingresos por servicios

3.14

315

Ventas de bienes
Ventas de servicios

Total

Resultados financieros y por tenencia

Generados por activos

Diferencia de cambio generada por activos (excepto
efectivo y equivalentes)

Intereses ganados

Resultado por tenencia de bienes de cambio (anexo

V)

Cargo por desvalorizacion de bienes de cambio
Cargo por desvalorizacion de gastos preoperativos

Diversos

Generados por pasivos

Subtotal

Diferencia de cambio generada por pasivos
Intereses perdidos

Resultado por exposicién al cambio en el poder
adquisitivo de la moneda

Subtotal

Total

Otros ingresos y egresos netos

Transferencias recibidas del Estado Nacional (nota

10)

Recupero de previsiones

Programas especiales de retiros de personal
Alquileres cobrados
Diversos

Total

e

DAMIANA PONFERRADA
Por Comisién Fispalizadora

=== ntador Piblico (UB.A)

C.P.CE. Cordoba

Matricuta 10.10976.8
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2018 2017
409.418.955 231.532.449
1.104.025.989 581.343.987
1.513.444.944 812.876.436
671.695.697 177.402.250
9.729.668 25.947.191
727.052.816 235.565.156
(516.110.703) (69.713.733)
(22.905.428) (6.490.324)
(1.461.479) .
868.000.571 362.710.540
(688.899.350) (81.165.363)
(9.671.605) (4.353.043)
(698.570.955) (85.518.406)

77.359.824

(33.672.697)

246.789.440

1.102.151.866

243.519.437

1.217.344.016

48.274.019 15.954.744
(412.127.720) (309.967.561)
310.617 1.810.908
54.267.895 (11.841.271)
792.876.677 913.300.836
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3.16 Efectivo y equivalentes al cierre del ejercicio

3.17

Caja y bancos (nota 3.1)
Inversiones temporarias (nota 3.2)
Total ‘

Partidas que no significan generacién o
utilizacion de efective

Depreciaciones de bienes de uso

Amortizaciones de activos intangibles
Desafectacion de bienes de uso

Cargo por previsién para desvalorizacién de bienes
de cambio

Recupero de prevision para deudores de cobro
dudoso

Cargo por previsién para anticipos a proveedores de

bienes de cambio de dudosa recuperabilidad
Programas especiales de retiro de personal

Cargo por prevision para otros créditos de cobro
dudoso

Cargo por prevision para anticipos a proveedores de

bienes de uso de dudosa recuperabilidad
Cargo por previsién para desvalorizacién de gastos
preoperativos '
Cargo por prevision para juicios 'y otras
contingencias diversas :
Resultado por tenencia de bienes de cambio
Diferencias de cambio generada por pasivos

Total

DAMIANA PONFERRADA
Por Comisién Fiscalizadora

Nuestro inf}

W.

JOSE
Cpntador Piiblico (U1.B.A.)

C.P.CE. Cordoba

Matricula 10.10976.8

Vz FAdeA

Féoree Argenting rde Aviongs “Hip. Sen Marlin® $.4.

2018 2017
53.571.399 15.233.393
. 135.327.087
53.571.399 150.560.480
118.636.028©  104.085.756
5.279.939 3.870.138
(4.563.196) (33.992.006)
516.110.703 69.713.733
(487.301) (1.079.217)
1.34.785 43.280.805
25.400.000 194.892.179
18.828.200 4.617.251
140.746 (6.013.544)
22.905.428 6.490.324
9.014.029 23.305.887
(727.052.816)  (235.565.156)
688.899.350 81.165.363
674.345.895 254.771.513
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5. APERTURA DE SALDOS DE CREDITOS Y DEUDAS SEGUN EL PLAZO
ESTIMADQ DE COBRO O PAGO Y SEGUN DEVENGUEN O NO INTERES

a) La apertura de los saldos de créditos y deudas segin el plazo estimado de cobro o pago
es la siguiente: ' ‘

2018
Saldos de créditos:
Sin plazo establecido ' 13.953.367
Vencido , 294.373.239 -
A vencer ’
en el ler. trimestre ' _ ©342.795.280
en el 2do. trimestre 44.125.948
en el 3er. trimestre 21.060.594
en el 4to. trimestre 24.528.245
Total 740.836.673
Saldos de deudas:
Sin plazo establecido 048.729.408 O
Vencido ‘ 709.889.401
A vencer
en el ler. trimestre ' ‘ 305.253.310
en el 2do. trimestre . 59.093.475
en el 3er. trimestre 44.788.285
en el 4to. trimestre 136.104.102
a mds de un afio : ‘ 44(),383.724
Total 2.644.241.705

' Inctuye 51,115.566 correspondientes a Obligaciones por remediacion ambiental expuesto en “Otras deudas — no corrientes”,

DAMIANA PONFERRADA : JOSEATEIJANDRO SOLIS
Por Comision Fiscalizadora Vicepresid erl gjercicio de la presidencia
Nuestre inforgee de fecha 29 de abrif\de 2002

5¢ TU":P en documento apatie

C.P.C.E. Cérdoba
atricula 10.10976.8
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b) La apertura de los saldos de créditos segtin devenguen o no interés (y/o actualizacion)
es la siguiente:

- Los saldos de créditos no devengan interés y/o actualizacién.

Saldos de deudas:
Concepto 2018
P Importe T.N.A.
Saldos que devengan interés
Remuneraciones y cargas sociales — planes de
facilidades de pago ' 36.421.487 36%
Subtotal 36.421.487
Saldos que no devengan interés - 2.607.820.218
Subtotal ' 2.607.820.218
Total - 2.644.241.705

6. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social ascendia a 109.878.627 y se encontraba
totalmente suscripto e integrado.

7. IMPUESTOS A LAS GANANCIAS Y A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA
a) Impuesto a la ganancia minima presunta’:

El impuesto a la ganancia minima presunta estimado por el ejercicio econdmico
terminado al 31 de diciembre 2018 ascendio a 40.052.582, el cual fue imputado en el
rubro “Deudas fiscales - corrientes™.

Al 31 de diciembre de 2017, no fue estimado el impuesto a la ganancia minima presunta
debido a que la Sociedad se encontraba comprendida por la Instruccion General N°
2/2017 de la Administracién Federal de Ingresos Piblicos (A.F.I.P). La mencionada

1 El saldo al cierre de cada ejercicio surge de la aplieacian del 1% sobre el activo computable de acuerdo a la legislacion
fiscal vigente al cierre de cada ejercicio. '

DAMIANA PONFERRADA : JOSE A
Por Comisién Fiscalizadora Vicepresidente-tn ejgfcicio de fa presidencia

Nuestro infdkme de fecha 29 de abfll de 2019 ¢
se\exiidndle en documento aplyte
DELOITTE S.A.

o

Céntador Piblico (UB.A.)
C.P.C.E. Cérdoba
africula 10.10976.8
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instruccién establece, en base al criterio adoptado por la Corte Suprema de Justicia de
la Nacién, que el impuesto a la ganancia minima presunta no resulta exigible cuando
existan estados contables que arrojen pérdida y quebranto en la declaracién jurada del
impuesto a las ganancias correspondiente al mismo ejercicio econdémico.

La composicién del saldo de crédito por impuesto a la ganancia minima presunta al
cietre de cada ejercicio, que se expone en el rubro “Otros créditos - no corrientes™, y la
fecha de su vencimiento es la siguiente:

Adiio hasta el que se puede utilizar 2018 2017
2025 ‘ 21.423.666 31.631.098
2026 16.885.878 . 24937160
2028 40.052.582 ' -
Total 78.366.126 56,568,238

La Sociedad ha efectuado las comparaciones con los valores recuperables del crédito
fiscal por impuesto a la ganancia minima presunta, en base a los resultados impositivos
proyectados. De acuerdo con dichas proyecciones, al 31 de diciembre de 2018 el
Directorio ha decidido constituir una prevision para desvalorizacion del crédito por
impuesto a la ganancia minima presunta equivalente a la totalidad del crédito generado
en el ejercicio, impactando en el resultado del mismo por 40.052.582 en el rubro
“Impuestos a las ganancias y a la ganancia minima presunta”. En consecuencia, al cierre
del presente ejercicio se mantiene la prevision para desvalorizacion por la totalidad del
crédito por impuesto a la ganancia minima presunta de la Sociedad, sobre la base de los
resultados de las proyecciones de resultados impositivos esperados.

Impuestos a las ganancias:

En el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2018 la Sociedad no estimo
importe alguno en concepto de obligacion fiscal por impuesto a las ganancias, debido a
que el resultado impositivo estimado de 280.008.258 (ganancia) fue integramente
absorbido con quebranto del gjercicio anterior, exponiendo consecuentemente un cargo
nulo en el estado de resultados por este concepto. '

En el ¢jercicio econdmice terminado el 31 de diciembre de 2017 la Sociedad no estimé
importe alguno en concepto de obligacién fiscal por impuesto a las ganancias debido a
que el resultado impositivo estimado ascendié a 17.022.779 (pérdida), exponiendo
consecuentemente un cargo nulo en el estado de resultados por este concepto.

s

DAMIANA PONFERRADA
Por Comision Fiscalizadora

Nuestro infg
A

ntador Pablico (U.B.A))
C.P.C.E. Cérdoba
Matricula 10.10976.8
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La apertura del cargo a resultados por impuesto a las ganancias y por impuesto a la
ganancia minima presunta al cierre de cada ejercicio es la siguiente:

2018 . 2017

Variacién en diferencias temporarias (205.031.945) (90.370.152)
(Utilizacién) Generacion de quebrantos acumulados (84.002.477) 8.796.684
Reduccion de activo diferido (quebrantos unposmvos) por ‘
cambio de alicucta (76.745.000) (112.481.846)
Recupero por prevision para desvalonzac:lon de activos por
impuesto diferido 336.285.481 203.643.732
Cargo por prevision para desvalorizacién del crédito por , ‘
impuesto a la ganancia minima presunta . (40.052.582) -

Total (69.546.523) 9.588.418

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de los quebrantos impositivos, medidos a
su valor nominal, y la fecha de vencimiento es la siguiente:

Afio hasta el que se puede utilizar 2018 2017
2020 , 464.805.784 1.090.685.087
2022 17.022.779 25.133.383
Total 481.828.563 1.115.818.470

¢) Composicién del activo (pasivo) neto por impuesto diferido:

. 2018 2017
Créditos por ventas ' - 215.843
Otros créditos 7.019.087 9.119.084
Bienes de cambio \ 13.806.280 - 96.588.120
Bienes de uso : , 1.981.237 2.917.855
Activos intangibles 24.176.231 34,723.844
Remuneraciones y cargas sociales 142.314.107 221.352.063
Deudas fiscales , 1.250.743 1.087.513
Otras cuentas por pagar 15.357.766 11.882.055
Previsiones _ * 9.695.975 13.253.053
Quebrantos impositivos acumulados 120.457.141 281.204.618

Total activo por impuesto diferido 336.058.567 672.344.048
Previsién para desvalorizacion de activos por impuesto
diferido (anexo III) (336.058.567) (672.344.048)
DAMIANA PONFERRADA
Por Comisién Fiscalizadora Vicepresidgste en gjércicio de la presidencia

Nuestro mfc»ﬂne de fecha 29 de dyril de 2019 =
se xgtigride en documento jparte
PELOITTE S.A.

lS'ﬁio)

piitador Pubhco (U B.A)
C.P.CE. Cordaba

Matricula 10.10976.8
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wf Bienes de uso — exposicion al cambio en el poder adquisitivo
de la moneda _ {113.025.654) (83.531.713)
q\ Total pasivo neto por impuesto diferido (113.025.654) - (83.531.713)
ﬂl La Sociedad reconoece los créditos impositivos como activos impositivos diferidos
cuando es probable su deduccién de ganancias impositivas futuras. A tales efectos, la
q' ' Sociedad considera los resultados de los ultimos gjercicios, los resultados impositivos

proyectados v las factibilidades de reversion de diferencias temporarias. En base a la
evidencia disponible, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad ha estimado una

m] prevision para desvalorizacién de activos por impuesto diferido por 336.058.567 y
672.344.048 reSpecuVamente equwalente a la totalidad del saldo del activo por
%l ' impuesto diferido al cierre de cada ejercicio.
} d) Conciliacién del cargo a resultados por impuesto a las ganancias:
2 {] .
[ La conciliacion entre el cargo a resultados registrado por impuesto a las ganancias y el
. que resultaria de aplicar la tasa impositiva vigente a la utilidad neta antes del impuesto
%\ : a las ganancias que surge de los estados de resultados de cada ejercicio es la siguiente:
— 2018 2017
@f : * Ganancia/(Pérdida) del ejercicio antes de impuesto a las )
ganancias 449.509.889 (182.172.502)
=) | Tasa impositiva vigente 30% 35%
L Impuesto a las ganancias a la tasa impositiva vigente (134.852.967) 63.760.376
Diferencias permanentes (2.235.788) (2.825.877)
Recupero por prevision para desvalorizacion de activos por
impuesto diferido (anexo III) 336.285.481 203.643.732
o Cargo por prevision para desvalorizacion del crédito por
ﬂ] impuesto a la ganancia minima presunta ) - (40.052.582) _ -
Diferencia por cambio de alicuota (79.255.309)  (220.091.304)
Diferencia por el efecto de la exposicion al cambm en ¢l ,
QJ\ poder adquisitivo de la moneda : (149.435.358) (34.898.509)
T(ftzlll impuestos a las ganancias y a la ganancia (69.546.523) 9.588.418
m’ , minima presunta

M El 29 de diciembre de 2017, fue publicada en ¢l Boletin Oficial la Ley N° 27.430 de Reforma tributaria, que entré en vigencia el
dia siguiente de su publicacién, Uno de los principales cambios de dicha Reforma tributaria es la reduccién de la alicuota del
q} impuesto a las ganancias que grava las utilidades empresarias no distribuidas del 35% al:
A - 30% para los ejercicios comprendidos entre el 1° de enero de 2018 v ¢l 31 de diciembre de 2019
25% a partir def 1° de enero de 2020.

q; Estos cambios graduales de la alicuota del impuesto a las ganancias no son aplicables para fa medicién del impuesto corriente
) devengado al 31 de diciembre de 2017,

] A

DAMIANA PONFE
qJ\ Por Comision Fiscalizadora Vicepresidenge
Nuestro infgeme de fecha 29 de alfyil de 2019 <
se de en documento aphirte
qi DELOITTE 8.A.

llrl

ocio}

ntador Piiblico (UB.A.)
C.P.CE. Cordoba

Matricuia 10.10976.8
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El principal impacto contable de la nueva normativa al 31 de diciembre de 2017 se produce en la medicién de activos y pasivos por
impuesto diferido, dado que éstos deben reconocerse aplicando las tasas tmpositivas que estaran vigentes en las fechas en que las
diferencias entre los valores contables y los fiscales serdn revertidas o utilizadas. Estas diferencias surgidas en la valuacién de los
aciivos o pasivos diferidos son reconocidas como diferencias permanentes en el impuesto a las ganancias en el presente gjercicio.

8. REMEDIACION AMBIENTAL

En cumplimiento de lo estipulado por el contrato de concesidn, la Sociedad se encuentra
ejecutande los planes de trabajo acordados para mantener a la organizacién y sus
actividades dentro de los pardmetros establecidos por leyes, nacionales e internacionales,
que regulan tanto aspectos de higiene y seguridad, como aquellos vinculados con el medio
ambiente. :

En lo que refiere a los aspectos ambientales, la Sociedad contintia llevando adelante el
Programa de Remediacion Ambiental, con el fin de mitigar pasivos ambientales generados
por ciertas actividades industriales desarrolladas en el predio.

Con fecha 26 de julio de 2010 ¢l Ministerio de Defensa de la Republica Argentina y la
Sociedad suscribieron el Acta Acuerdo mediante la cual la Sociedad afectd los canones
devengados a favor del Ministerio de Defensa entre los meses de julio de 2010 y junio de
2012 por un total de 130.000 délares estadounidenses cada uno y parte del canon del mes
de julio de 2012 por 77.219 ddlares estadounidenses a la obligacién por remediacion
ambiental, siendo el total registrado por este concepto al 31 de diciembre de 2015 de
21.566.544 (equivalente a 1.357.240 dolares estadounidenses). Dicho saldo fue
considerado como parte de las obligaciones destinadas a la capitalizacion con efecto al 31
de diciembre de 2016.

La obligacién por remediacién ambiental asciende a 51.115.566 y 37.332.567 al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 respectivamente y ha sido clasificada en el rubro Otras deudas -

no cotrricntes.

COMPROMISOS Y GARANTIAS ASUMIDAS

a) Compromisos asumidos:

La Sociedad manticne, dentro del curso normal de sus negocios, relaciones comerciales
con diferentes proveedores y clientes. A través de los acuerdos de compra u érdenes de
compra emitidas, autorizadas por los diferentes niveles de la Sociedad; y aceptadas por

DAMIANA PONFERRADA .
Por Comision Fiscalizadora Vicepresidentg.e
Nuestro infofne de fecha 29 de abgy de 2019
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los proveedores, ha asumido diferentes compromisos. Al 31 de diciembre de 2018

dichos compromisos ascienden a aproximadamente 2.900.000.000 siendo los
principales rubros los siguientes:

compras de materiales para el cumplimiento de sus contratos celebrados,
contrataciones para la tealizacién de obras e instalaciones;

compra de maquinarias y equipos en funcién del plan de inversiones, y
compras de insumos con especificidades técnicas,

Garantias otorgadas:

Asimismo, dentro del curso normal de su negocio, asume compromisos con sus clientes
por garantias otorgadas contractualmente respecto de los bienes y servicios entregados.

10. TRANSFERENCIAS DE FONDOS DEL ESTADO NACIONAL

=
=
e
q
=

Durante el ejercicio econdmico terminado el 31 de diciembre de 2018, el Estado Nacisiiz

iGiiai

le asigné a la Sociedad transferencias de fondos por un total de 893.712.076 (equivalentes
a 1.102.151.866 en moneda de diciembre de 2018) destinados a cancelar gastos corrientes,

las cuales fueron integramente cobradas al 31 de diciembre de 2018.

Durante el ejercicio econdmico terminado el 31 de diciembre de 2017, el Estado Nacional
le asigné a la Sociedad transferencias de fondos por un total de 740.047.001 (equivalente a
1.217.344.016 en moneda de diciembre de 201 8), destinados a cancelar gastos corrientes.

El Directorio y la Gerencia de la Sociedad entienden que dichas transferencias deben ser
imputadas en el rubro “Otros ingresos y egresos netos” del estado de resultados.

Al 31 de diciembre de 2017 el crédito por transferencias a ingresar ascendia a 41.643.334

(equivalentes a 61.486.383 en moneda de diciembre de 2018), ¢l cual fue cobrado

l

integramente por la Sociedad durante el mes de enero de 2018,

DAMIANA PONFERRADA : JOSE 4
Por Comisién Fiscalizadora Vicepresidentt

Nuestro inf
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3 ANEXO IV
FABRICA ARGENTINA DE AVIONES “BRIG. SAN MARTIN” S.A.
§| ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
: (presentados en forma comparativa con el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2017)
(expresado en moneda homogénea - en pesos) \

gl COSTO DE LOS BIENES VENDIDOS Y DE LOS SERVICIOS PRESTADOS
2018 2017

ﬂ’ Existencias al inicio del ejercicio ' _ 1.077.513.367 - 785.585.835
s |

Mas:
gl Costo de los servicios prestados (anexo VI) 1.798.459.774 1.551.380.858
: Resultado por tenencia de bienes de cambic (nota 3.14) . 727.052.816 235.565.156
gl Subtotal : 3.603.025.957 2.572.531.849
ﬂl Menos: 7 | _
%i Existencias al final del gjercicio (nota 3.5) (1.955.006.153)  (1.077.513.367)
e COSTO DE LOS BIENES YENDIDOS Y DE LOS o
El SERVICIOS PRESTADOS 1.648.019.804 _ 1.495.018.482 |

Ll .
o

DAMIANA PONFERRADA JOSEALE ‘ANDRO SOLIS
Por Comision Fiscalizadora . Vicepr dente? gjercicio de la presidencia

Nuestro infy
X

rme de fecha 29 de abgil de 2019
gnde en documento §parte
DELOITTE S.A.
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' ANEXOV
FABRICA ARGENTINA DE AVIONES “BRIG. SAN MARTIN” S.A.
ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(presentados en forma comparativa con el ejercicio econdémico terminado el 31 de diciembre de 2017)
(expresado en moneda homogénea)

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

2018 2017
Rubras Clase Monto de la Cambio Valor al Valor al
moneda s cierre " cierre
. vigente
extranjera en pesos i Pesos
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Caja ' UsD 4,281 37,500 160.540 217.150
EUR 1.568 42,840 67.188 62.126
Divisas pendientes de liquidar UsD 238.926 37,500 8.959.732 2.854.527
Bancos UsD 189.140 37,500 7.092.738 - 8.196
Total 16.280.198 3.141.999
Créditos por ventas ‘f 5
Deudores en cuenta corriente UsD 2.086.005 37,500 78.225.173 80.106.962
Partes relacionadas UsD : - . 37,500 - 139.717.533 ;
Total 78,225,173 219.824.495 P
- o
Otros créditos ‘ ]
¥
. i
Anticipos a proveedores USD 2.376.111 37,500 £9.104.148 99.338.463 f
EUR 351 42,840 15.461 64.280 i
Total 89.119.609 99.402.743 . !
. |
Bienes de cambio _ ‘ |
Anticipos a proveedores UsD 14.218.455 37,500 533.192.060 330.056.705
EUR 2,595.496 - 42.840 111.191.068 350.074.474
Total 644.383.128 680.131.179
Total del activo corriente 828.008.108 1.002.500.416 ‘
TOTAL DEL ACTIVO 828.008.108 . 1.002.500.416 X |
: H

DAMIANA PONFERRADA
Por Comisidn Fiscalizadora

= R ARA &
Pontador Pablico (U.B.A)
C.P.C.E. Cordoba

Matricula 10.10976.8
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ANEXO V (continuacion)
FABRICA ARGENTINA DE AVIONES “BRIG. SAN MARTIN” S.A. -
ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 _
(presentados en forma comparativa con el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2017)
(expresado en moneda homogénea) ‘ :

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

2018 2017
Rubros Clase Monto de la Cambio Valor al Valor ai
moneda N cierre cierre
s vigente
extranjera BN pesos €N pesos
PASIVQ
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales
Proveedores comunes USD 15.170.383 37,700 571.923.452 175946.434
EUR 243.609 43,160 10.514.179 22.984.132
Partes relacionadas usD 4.577.959 37,700 172.589.062 166.912.364
Total . 755.026.693 _ 365.842.930
Anticipos de clientes
Clientes comunes . USD - 37,700 - 197711
Partes relacionadas UsD 5.874.955 37,700 221.485.808 119.498.801
Total ' 221.485.808 119.696.512
Total del pasivo corriente : 976.512.501 485.539.442
PASIVO NO COGRRIENTE
Otras deudas
Obligaciones por remediacion ambiental UsD 1.355.851 37,700 51. 115.566 37.332.567
Total . : 51.115.566 37.332.567
Total del pasive no corriente 51.115.566 37.332.567
TOTAL DEL PASIVQ ] 1.027.628.067 522.872.009
USD:: Délares Estadounidenses
EUR: Euros
DAMIANA PONFERRADA JOSE Af
Por Comision Fiscalizadora Vicepresidgrt ejercicio de la presidencia
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Fébrita Argenting de Aviones “Brig. San Martn™ S.A,

b : | ' ANEXO VI
FABRICA ARGENTINA DE AVIONES “BRIG. SAN MARTIN” S.A.
| ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
m| (presentados en forma comparativa con el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2017
(expresado en moneda homogénea - en pesos)
m\ INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64, INC. “B” DE LA LEY N° 19,550
Costo de Jos Gastos de Gastos de .
m‘ Rubros servicios administra- comerciali- Otrtos T;';gldses T;é:;!;s
prestados cidn zacién gastos
ﬁl Honorarios a directores y sindicos - 1.271.307 - - 1.271.307 [.216.217
Honorarios por servicios 80.225.536 8.554,448 863.350 - 89.643.334 63.393.128
. Sueldos, jornales y cargas sociales 705.739.587 143.133.908 2.135.265 - 811.008.760 986.132.293
g’ Insumos y materiales 517.930.449 1.105.753 - - 519.036.202 238.287.596
Canon por concesién 58.778.436 - - - 58.778.436 46.020.942
Subutilizacidn de la capacidad '
mgm,  instalada - - - 227.105.396 227.105.396 367.859.717
‘, Gastos de logistica y de calidad 66,751.915 - - - 66.751.915 60.240.645
Alquileres . 616.161 91.692 5.464 - 713.317 1.667.838
Impuestos, tasas y contribuciones 39.239.973 12.519.408 18.818.368 - 70.577.749 60.995.925
%‘k Depreciaciones de bienes de uso 103.153.371 14.933.956 548.701 - 118.636.028 104.085.756
' Amortizaciones de activos
intangibles - - - 3.279.939 5.279.939 3.870.138
| Mantenimiento y reparaciones 51.743.607 7.468.876 - 34.723 - 59.247.206 53.384.312
Fletes y gastos de embarque : 43.198.938 - 11.792.499 - 54.991.437 45.120.769
Viajes y movilidad 10.393.991 3.474.799 1.966.459 . - 15.835.249 12.657.401
Otros gastos del personal 21.141.106 4.206.063 . 99.931 - 25.447.100 21.381.861
% Electricidad, gas, agua, etc. 44.164.931 5.885.047 101,920 - 50.151.898 36.776.552
Comunicaciones 1.324.809 1.409.559 77.863 - 2.812.231 3.344.280
Seguros 18.271.591 5,709,521 - - - 23.981.112 18.834.162
mem  (Gastos de catering v refrigerio 8.036.546 1.098.764 21.060 - 9.156.370 14.331.790
% Quebranto por créditos por ventas y
otros créditos de cobro dudoso - - 2.572.418 - 2.572.418 4,666.962
wew JUiCIOS ¥ contingencias diversas - 9.014.029 - - 9.014.029 24.830.199
g Seguridad y vigilancia 13.653.672 2.608.774 42.393 16.304.839 24.323.175
Diversos 14.095.155 929.707 700.008 - 15.724.870 14.809.929
E Totales al 31 de diciembre de 2018 1.798.459.774 183.415.611 39.780.422  232.385.335 2.254.041.142
Totales al 31 de diciembre de 2017 1.551.380.858 256.610.846 28.136.553 _372.103.330 2.208.231.587

3
5

(¥ Corresponde al costo laboral - horas de trabajo que no fueron asignadas a érdenes productivas, sino a tareas de asistencia al 4rea de praduccién,
trabgjos indirectos y olros gastos no impniables directamente a un proyecto, debido al menor nivel de actividad de la planta en los dltimos afios.

DAMIANA PONFERRADA JOSEALEIANDRO SOLIS
Por Comisién Fiscalizadora Vicepresifente ey ejercicio de la presidencia
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'INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores - :
Presidente y D1rect0res de

Fabrica Argentina de Aviones “Brlg San Martin” S.A.
- C.ULT.:30-67822197-6 = :
- Av. Fuerza Aérea- Argentma 5.500

- Ciudad de Cérdoba -
 Provincia de Co_rd_oba,.,_ -

- ;Ihfo:f:ii_é s'o.brélt_;s eStddds-5'ébhtables :

o Idéhiiﬁcdciéﬁ' de ‘ios. é&tados :rt'ontables'obieto'de la duditbﬁ'a

Hernos audltado los f'stados contables adjuntos de Fabrica Argentma de Av10nes ‘Brig.
~San Martin”™ S. A '(en‘ adelante menciotiada mdlstmtamente como “FAdeA S8.A.” o “la
. Sociedad”) que cotfiprs el estado de- sﬁuamon patrlmomal al 31'de diciembre de
2018, ¢l estado’ de're'ultad % eléstado de evolucmn del:patrimonio neto y el estado de
ﬂujo de efectivo coi‘respondwntes al gjercicio écondémico terminado-en dicha fecha, asi
"como un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa
1nclu1das en las notas la 10 y los anexos Ta VI '

Las c1fras y otra mformacwn correspondlentes ai ejercicio econdmico terminado el 31
._de dmwmbre de 2017, reexpresadas en moneda de diciembre de 2018 de acuerdo a lo
sefialado en- la riota 2.2 a los estados contables adjuntos, son parte integrante de los
-estados contables mencionados precedentemente y s¢ las presenta con el propésito de
que se interpreten exclusivamente en reiac1on con las clfras y otra informacion del-
ejercmlo econdmico actual S :

~.b loit é S.A. 'R'eg. de Soc. de Profes. CPCE Cba. Matric. N® 21.00043.2

. PARA USO EXCLUSIVO DEL PROFESIONALEN INFORMES Q CERTIFICACIONES SOBRE ESTADOS CONTABLES
"Los informes, cerlificaciones o distdmenes que el-Consajo establezoa como emision abligatoria no
tandran validez sin la autenticacion de la fivma vy la legalizackdn porparte del mismo..” (art. 7 de la Ley 7 628}




N 01099345

N

‘CEY

I,

Resgonsabtltdad del Dzrectorto de la Sociedad en relacwn con los esiados contables

: _ El Dlrectorlo de. la Socledad es responsable de la preparacién y presentacnon razonable

de los estados contables adjuntos de conformidad con las normas contables profesionales

- argentinas emitidas por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias

Econémicas y-aprobadas por el .Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de
Cérdoba, como asi también del control interno que consideren necesario para permltlr la

' preparacmn de estados cc)ntables libres de incorrecciones significativas.

= --Resg' bhﬁ_'abilfdad. de los auditore&' ' _ ;

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados contables

“adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestro examen de

cotiformidad con las normas de auditoria establecidas en la Resolucién Téenica N° 37
de la Federacion Argentma de Consejos Profesionales de Ciencias Ecoriémicas

E (FACPCE) aprobada por la Resolumon N° 27/2014 del Consejo Profesional de Ciencias

‘Econdmicas de Céidoba'y con las demas resoluciones reglamentarias. Dichas normas

- -exigen que cumplamos. los requerlmlentos de ética, asi como que planifiquemos y

ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados
contables estan llbres de 1ncorrecclones 51gmﬁcat1vas.

Una‘ aud'itorl'a involucra la apli'cacié’n de procedimientos sustancialmente sobre bases

- selectivas, para’ obtener elenientos. de juicio “sobre las cifras-y otra informacién
 presentadas en los: estados contables ‘Los procedlmxentos seleccionados, asf como la:
~ valotacién. de los: r1esgos ‘de’ incorrecciones: significativas en los estados centables,

dependen del jui¢io profes;onal del auditor. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo,

~ el-auditor tiene en cuentael control interno pertmente para la preparacidn y presentacion
" razonable _por parte de la- Socledad de los. estados coritables, con el fin de disefiar los
“procedimientos de auditoria ‘que sean adecuados en funcién de las circunstancias ¥ no

con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la

Sociedad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por el

' D1rector10 y la Gerencia de la Sociedad, asi como la evaluamon de la presentacion de

los estados contables en su conjunto.

n51deramos que los elementos de j _]LIICIO que hemos obtenido proporc10nan una base
ﬁplente y adecuada para nuestra opinién de auditoria con salvedades.
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" PARA USO EXCLUSIVO DEL PROFESIONAL EN INFORMES O CERTIFICACIONES SOBRE ESTADOS CONTABLES
"Los informes, cerdificaciones o dictamenes gue el Consejo establerca como emisién obligatoria no
tendran validez sin la autenlicacion de la firma y la legalizacion-por parle del mismo..." (art. 7 de la Ley 7 626}
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4. Funddmentos de Id‘robinié‘h':con salvedades

“La Sociedad tevela'en la nota 10 a los estados contables adjuntos, que las transferencias
tecibidas dél Bstado Nacional durante el ejercicio econémico finalizado el 31 de
- diciembre de 2018 por $1.102.151.866 ($1.217.344.016 al 31 de diciembre de 2017) han

' sido reconocidas contablemente como resultados de dicho ejercicio y se encuentran’

- expuestas en el rubro “Otros ingresos y egresos netos”.

- . Las.niormas_contables. profesionales vigentes establecen que las transacciones con los
~_propietarios o equivalentes sean recortocidas contablemente como parte integrante del
- estado-de evolucién del patrimonio neto.

En _'c‘;éhs.;‘:(:‘uj_enciav, al 31 de dicierﬁbré de 2018 el resultado dei.ejerci(':io deberia reducir_se
- en $1.102.151.866 ($1.217.344.016 al 31 de diciembre de 2017) con contrapartida en el g
- . patrimonio- neto. Esta correccion, no_tiene. impacto a nivel.agregado del total del : ¥

- pairimonio neto de-la Sociedad. = | ) ; _ o
5 OQ fﬁiéﬁtbﬁ.i&tﬂﬂgg’dddé& - . f:i':'_:. s R e : : :

- En'nuestra opinidh, excepto por o mencionado en el capitulo 4 precedente, los estados ¥

- contables adjuntos ‘mencionados:“en el capitulo. 1 “de este  informe presentan !

. razonablemente; en'todos susaspectos significativos, Ia situacion patrimonial de Fabrica R
~ Argentina de Aviones “Brig. San Martin” S.A. al 31 de diciembre de 2018, asi como -
" sus “resultados, - olyeion dé - su -pattimonio- nefo- y ¢l flujo de - su efectivo
- correspondientes al-gjercicio econdmico terminado en esa fecha, de conformidad con las
- normas.contables profesionales z S e T e

ales-argentinas.

BT o

- Sin modificar nuestra opinién, queremos enfatizar la informacién contenida en la nota i
“2.2°a'los estados contables adjuntos, en la cual la Sociedad manifiesta que las cifras en T

ellos expuestas; asi como la informacion comparativa: correspondiente al gjercicio
recedente, han' sido reexpresadas en moneda de diciembre de 2018, con efecto

- PARAUSO EXCLUSIVO DEL PROFESIONAL EN INFORMES © CERTF'FICACFONES SOBRE ESTADDS CONTABLES
" "Los informes, certificaciones o dictamenes que &l Consejo establezea como emision obligatoria no
tendran validez sin la antenticacion de la firma y I Fegalf;acién por-parte del mismo.." (art, 7 de fa Ley 7.626).
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mécion sobre otros requérimientos legales y reglamentarios

Las cifrds  resumidas, expresadas en pesos, emergentes de los estados contables

encionados en ¢l-capitulo 1 de este informe son las siguientes:

EStadb dé?SitUeicién patrimonial: . : . ' _

e  31.12.2018 31122017
CoAetivo o o T 3.616.936.043 3.331.017.666
Pasivo - - 2.683.025.604 2.777.070.593
Patfimonioneto - 7 933.910.439 " 553.947.073

" Estado de resultados: | o
S ' : 31.12.2018 - 31.12.2017
- - Ganancia/(Pérdida) neta del ejercicio 379.963.366 (172.584.084)

Segunsurge de-r.lgr"s"_r_‘_eg,istrb_zs contables de la Soqiegi_qd,_pl pasivo devengado al 31 de
diciembre de 2018 a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino en concepto
~de aportes y contribuciones previsionales ascendfa a $63.313.274 yno era exigible a

. osa fecha.

¢)'“Hemos aplicado'los procedimiéntos sobre prevencion de lavado de activos de otigen
o delictivo y-financiacién del terforismo previstos en la Resolucién N° 420/11 de la
- Federacion - Argentina “de Consejos Profesionales- de Ciencias: Econdmicas y
-~ aprobados pot la Resolucién N° 40/2011 . del Consejo Profesional de Ciencias
- Econdmicasde Cordoba, ~ . . . P E :

* Ciudad de Coidoba, 2

. DELOITTESA.
- (Registro de Sociedades de Profesionales
~ 7 Matriela 2)1.90043.2 < CP.C.E.

TS BALLA
" Contador Pablico

R AT '. got )
: (UB.A) -
: C.P.CE. Cérdoba

| Mairicula 10.10976.8
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- - Unidg liiitada por garantfa ("DTTL"), su red de fifmas miembro, y sus entidades relacionadas. DTTL y cada una de sus.fifmas
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- brinda-servicios-a los cfientes; Uria descripcin detallada de la estructura legal de DTTL y sus firmas miembros puede verse an
- el sitic web www.deloitte.com/abdut.’ . . L o o : R

7 PARKUSO EXCLUSIVO DEL PROFESIONAL EN. INFORME‘S:O.CERT!FICA(_ZIDNES SOBRE ESTADOS CONTABIES
oo 1 "Los informes, certificaciones o dictamenes que ol Consejo.establezea camo emision obligatoria no
. fendran validez sin 'a auteitticacion de la firma y la legaiizacion por partg delmisme., (arl. 7 de la Ley 7.626).
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INFORME DE COMISION FISCALIZADORA

A los Sefiores Accionistas de

ﬁl Fabrica Argentina de Aviones “Brig. San Martin” S.A.
Av. Fuerza Aérea Argentina 5.500
@l Ciudad de Cérdoba
Provincia de Cérdoba
%] En nuestro caracter de miembros de la Comisién Fiscalizadora de Fabrica Argentina
%‘ de Aviones “Brig. San Martin” S.A. (‘FADEA”), de acuerdo a lo dispuesto por el Inciso
EE 5° del Articulo 294 de la Ley General de Sociedades N°. 19.550, hemos examinado

los documentos detallados en el siguiente Apartado I.

%f I. IDENTIFICACION DE LOS DOCUMENTOS EXAMINADOS
a. Estado de Situacién Patrimonial al 31 de diciembre de 2018.
“%’; b. Estado de Resultados correspondiente al ejercicio econémico finalizado el 31
= de diciembre de 2018.
L ' c. Estado de Evolucion del Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio
%5 economico finalizado el 31 de diciembre de 2018.

d. Estado de Flujo de Efectivo correspondiente al ejercicio econdmico finalizado el

31 de diciembre de 2018.

e. Notas 1a 10y los anexoslaVl. _
f Memoria del Directorio por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018.

% Asimismo se exponen l|as cifras y otra informacion correspondiente al ejercicio
_ econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2017, reexpresadas en moneda al 31 de
% diciembre de 2018, de acuerdo a lo sefialado en la nota 2.2 de dichos Estados

Contables, a los efectos comparativos entre ambos ejercicios.

Ik RESPONSABILIDAD DEL DIRECTORIO DE LA SOCIEDAD

@ El Directorio de FADEA es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
ios estados contables correspondientes al ejercicio mencionado precedentemente de
q‘ conformidad con las Normas Contables Profesionales emitidas por la Federacion

‘1 Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas y aprobadas por el

@_ Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de Cérdoba, como asi también del

- control interno que considere necesario para permitir la preparacion de estados
contables libres de incorrecciones significativas.

] | 9
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.  ALCANCE DEL EXAMEN

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes.
Dichas normas reguieren gue la revision de los documentos detallados en el parrafo |
se efectlie de acuerdo con las normas de auditoria vigentes para la revision de
estados contables correspondientes a periodos anuales, € incluya la verificacién de la
congruencua de los documentos revisados con la informacién sobre las decisiones
societarias expuestas en actas y la adecuacién de dichas decisiones a la ley y a ios
estatutos, en lo relatlvo a'sus aspectos formales y documentales. :

Para realizar nuestra tarea profes:onal sobre los documentos detallados en el parrafo
I, hemos revisado el trabajo efectuado por el Auditor Externo Cr. José Luis Ballarati,
de la firma de auditores Deloitte S.A. quien emitié su informe en el dia de la fecha, de
acuerdo con normas de auditoria vigentes.

Nuestra revision incluyé la verificacion de la planificacion del trabajo, de la naturaleza,
alcance 'y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de la
auditoria efectuada por el Auditor Externo. Una auditoria consiste principalmente en
aplicar procedimientos anatliticos a la informacidn contable y en efectuar indagaciones
a los responsables de las cuestiones contables y financieras. Dado que noc es
responsabilidad de la Sindicatura efectuar un control de gestion, la revisién no se
extendid a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la
Sociedad, cuestiones que son de responsablhdad exclusiva del Directorio.

La calificacion de la adecuacion a la Ley y al estatuto de las decisiones y actos de los
organos de la Sociedad, asi como la opinién sobre los documentos referidos en el
apartado |, no se extiende a los hechos, actos, omisiones o circunstancias que no
resuiten de conocimiento de los Sindicos, que no pudieron ser determinados a partir
de los examenes practicados, ni de la informacion recibida por la Comisién
Fiscalizadora en ejercicio de sus funciones de control, o que hubieran sido ocultados
o simulados de forma tal de evitar su deteccién en el marco de tales examenes y de
su desemperio. ‘

La revision, tampoco se extiende a los criterios empresarios de administracion,
comercializacion y/o explotacién, definidos y aprobados por el Directorio de la
sociedad y la Asamblea de Accionistas, segln sus respectivas competencias, y
nuestras conclusiones se refieren a los hechos y actos ocurridos a la fecha de
emision del informe del auditor.

Asimismo, en relacién con la memoria del Directorio correspondiente al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2018, hemos verificado que contiene la informacién
requerida por el art. 66 de la Ley General de Sociedades y normas de la Direccion
General de Inspeccidn de Personas Juridicas de la provincia de Cordoba, y en lo que

0.0 70 7T
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es materia de nuestra competencia y que sus datos numéricos concuerdan con los
registros contables de la sociedad.

Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 294 de la Ley General de
Sociedades. Consideramos que nuestra tarea desarrollada y el Informe del Auditor
Independiente nos brindan una base razonable para fundar nuestro informe.

IV. FUNDAMENTO DE LA OPINION CON SALVEDADES EXPUESTAS EN EL
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Este érgano de control, considera técnicamente atendibles los fundamentos que
sustentan la opinién con salvedades expuestas en el punto 4 del Informe de los
Auditores Independientes de fecha 29 de abril de 2019, respecto del tratamiento que
debe darse a las transferencias recibidas del Estado Nacional durante el ejercicio

- econémico finalizado el 31 de diciembre de 2018 por $ 1.102.151.866 (%
. 1.217.344.016 al 31 de diciembre de 2017).

Al respecto, la Sociedad revela en la nota 10 a los estados contables detallados en el
apartado | que dichas transferencias han sido reconocidas contablemente como
resultados de dicho ejercicio y se encuentran expuestas en el rubro “Otros ingresos y

egresos netos”.

Las normas contables profesionales vigentes establecen que las transacciones con
los propietarios o equivalentes sean reconocidas contablemente como parte

integrante del estado de evolucion del patrimonio neto.

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2018 el resultado del ejercicio deberia
reducirse en $ 1.102.151.866 ($ 1.217.344.016 al 31 de diciembre de 2017) con
contrapartida en el patrimonio neto. Esta correccién no tiene impacto a nivel agregado
del total del Patrimonio Neto de la Sociedad. . _

V. PARRAFOS DE ENFASIS

Sin modificar nuestra opinion sobre los Estados Contables indicados en el apartado |,
enfatizamos lo expresado a continuacion:

1. Sustentado en lo expuesto en la nota 1.3 a los Estados Contables mencionados
' en I, FADEA ha atravesado en los Ultimos ejercicios situaciones de desajuste
patrimonial que concluyeron con la decision por parte del Accionista de
absorber las pérdidas acumuladas al 31 de diciembre de 2016 por la suma total

de $ 3.208.371.771, quedando integrado el patrimonio neto al 31 de diciembre

de 2018, en la suma de $ 933.910.439 en moneda de cietre.

3
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VI.

La informacion revelada en Nota 2.2 a los estados contables indicados en |
respecto a la consideracion de los efectos de Ia inflacion. En dicha nota la
Sociedad manifiesta que las cifras en ellos expuestas asi como la informacion
comparativa correspondiente al ejercicio cerrado el 31.12.2017 han sido

- reexpresadas en moneda del 31 de diciembre de 2018, con efecto retroactivo.

La informacion revelada en Nota 8 a los estados contables. mencionados en |
en relacion con la obligacidn de FADEA respecto de la remediacion amblental ‘
que ‘asciende a la suma de $51.115. 566 al31de d|C|embre de 2018,

La mformacmn revelada en Nota 9. a los estados contables indicados en |
respecto de' los compromisos 'y garantlas asumidas por la sociedad al
31.12.2018 por la suma de $ 2.900.000.000 cuyos principales rubros son: las
compras de materiales para el cumplimiento de los contrataos celebrados, las
contrataciones para la realizacion de obras e instalaciones, la compra de

' maqumanas y equipos en funcion del plan de inversiones y las compras de

insumos con especzﬂmdades tecnlcas

OTRAS CONSIDERACIONES

Con relacién a hechos posteriores al cierre del ejercicio 2018 que no afectan los
saldos ‘presentados en Ios Estados Contables mencicnados en el apartado I se
expresa:

1.

La empresa ha visto vulnerada su capacidad operativa y financiera como
consecuencia de verse imposibilitada de facturar y percibir de la Fuerza Aérea
Argentina la suma de $ 741.631.367 correspondiente a obligaciones
emergentes de contratos acordados, y en ejecucién por parte de FADEA, cuya
firma estaba prevista para el mes de diciembre de 2018 y aun se encuentran
pendientes de perfeccionamiento por parte de la' FAA. Dichos contratos
corresponden a tareas de mantenimiento y modernizacién de aeronaves y de
utilizacion de horas de vuelo de las aeronaves Grob.

La imposibilidad de FADEA de facturar y cobrar la suma de u$s 858.000
correspondiente a los primeros dos hitos del contrato celebrado con la firma
Elta Systems Ltd. por la modernizacién de la aeronave Fokker 50 de la Marina
de Guerra del Per( por no poder obtener las garantias bancarias exigidas en el
mencionado contrato.

Se encuentra pendiente de facturacién y cobro la suma del anticipo de $
41.200.000 debido a la demora en la firma y el consecuente perfeccionamiento
del contrato para la modernizacion y puesta en servicio de helicopteros
AB206B1 con el Ejército Argentino.
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Vil. OPINION

En nuestra opinién, excepto por lo mencionado en el apartado IV y considerando lo
expuesto en el apartado V, los Estados Contables mencionados en el apartado | de
este informe, presentan razonablemente en todos sus aspectos significativos la
situacion patrimonial de FADEA al 31 de diciembre de 2018, asi como sus resultados,
la evolucion de su patrimonio neto y el flujo de su efectivo correspondientes al
gjercicio econdémico finalizado en esa fecha, de conformidad con las normas contables
profesionales argentinas. ‘
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VIil. REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Los Estados Contables mencionados en el apartado | surgen de los regisiros
contables llevados por la Sociedad, en sus aspectos formales, de conformidad con
. ‘normas legales vigentes.

‘B3

Han sido aplicados, conforme sus incumbencias profesionales, los procedimientos
sobre prevencion de lavado de activos y financiacion del terrorismo previstos en las
correspondientes normas profesionales.

Hemos recibido evidencia de la debida constitucion de las garantias de los Directores
a que se refiere el art. 256 de la Ley General de Sociedades.

Lo

Ciudad de Cérdoba, 29 de abril de 2019.

Por Comisién Fiscalizadora:

-

Damiana Ponferrada

Sindico




