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FABRICA ARGENTINA DE AVIONES “BRIG. SAN MARTIN” S.A.
Av. Fuerza Aérea Argentina 5.500, Ciudad de Cérdoba - Provincia de Cérdoba

Actividad principal de la Sociedad:

Fecha de inscripcién en el Registro Pablico de Comercio:

Del Estatuto
De 1a vltima modificacion

Ntimero de registro en fa Direccién de Inspeccidn de
Personas Juridicas:

Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la
Sociedad:

|
Accionista controlante: ‘

Actividad principal del accionista controlante:

Domicilio del accionista controlante:

Participacién del accionista controlante sobre el capital
social y los votos:

Diseiio, fabricacidn, montaje, inspeccion,
mantenimiento, reparacidn parcial e integral,
reacondicionamiento -y modernizacion de acronaves,
tanto comerciales, civiles o militares, argentinas o
extranjeras, motores y componentes de la industria
aerondutica. Construccién, locacion y explotacién de
hangares y otros tipos de establecimientos en
aeropuertos nacionales e internacionales. Provision de
horas de wvuelo, transporte de materiales y equipos
relacionado con las actividades industriales,
comerciales y de servicios de la Sociedad. o

7 de diciembre de 1994
20 de enero de 2020

83-A

8 de diciembre de 2093

Ministerio de Defensa de la Republica Argentina. |

Asistir al Poder Ejecutivo Nacional en todo lo inherente
a la defensa nacional y las relaciones con las Fuerzas
Armadas.

Azopardo 250 Piso 11, Ciudad Auténoma de Buénos
Aires - Repiblica Argentina. '

99% (nota 4)

EJERCICIO ECONOMICO N° 26
INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2019

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(presentados en forma comparativa con el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2018)
(Expresados en moneda homogénea - en pesos — a la fecha de cierre)

COMPOSICION DEL CAPITAL (nota 6)

Clases de acciones

Suscripto e integrado

2019y 2018
(valor nominal).... .

Acciones ordinarias, nominativas, no endosables, de valor nominal § 1 cada i

una y con derecho a un voto por accién
y Total

ALEJANDRO MAR OISENTUL WUILLAMS
Por Comision Fiscalizadora

se extiende e

Nuestro informe dzecha 30 de Abril de 2020

*

JOSE (IS PAREARATT

109.878.627

109.878.627

MIRTA IRIONDO
Presidente
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FABRICA ARGENTINA DE AVIONES “BRIG. SAN MARTIN” S.A.
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(presentado en forma comparativa con el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2018)

(expresado en moneda homogénea - en pesos)
ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos (nota 3.1)
Créditos por ventas (nota 3.2)
Otros créditos (nota 3.3)
Bienes de cambio (nota 3.4)

~ “Total del activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Otros créditos (nota 3.3)

Bienes de uso (nota 3.5)

Activos intangibles (nota 3.6)
Total del activo no corriente
TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas
Comerciales (nota 3.7)
Remuneraciones y cargas sociales (nota 3.8)
Fiscales (nota 3.9)
Anticipos de clientes (nota 3.10)
Otras (nota 3.11)
Total del pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas
Remuneraciones y cargas sociales (nota 3.8)
Fiscales (nota 3.9)
Otras (nota 3.11)
Total de deudas
Previsiones (anexo 111}
Total del pasivo no corriente
TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO NETO (segun estado respectivo)

TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO NETO

Lasnotas 1 a 1)

ALEJANDRO MARIOMROISENTUL WUILLAMS
Por Comision Fiscalizadora

Presidente

los anexos [ a VI que se acompafian forman parte integrante de estos estados.

M@ IRIONDO
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2019 2018
223.252.098 82.410.169
644.969.809 1043.123.892 |
191.010.067 196.522.959

2.582.336.184 3.005.025.062
3.641.568.158 4,227.082.082

77.631.812 -

1.185.980.984 1.327.643.220

11.877.776 9.294.292

1.275.490.572 1.336.937.512

4.917.058.730 5.564.019.594

1.213.087.227 1.521.943.657
527.807.189 589.399.945

73.732.799 39.903.673 .
586.770.269 1.115.323.035 |
41.329.096 45.045.052 |

2.442.726.580 3.311.615.362 |
303.185.897 503.582.782 .

79.256.925 173.870.078
81.201.889 78.632.303
463.644.711 756.085.163
50.580.856 59.662.203
514.225.567 815.747.366

2.956.952.147 4,127.362.728
1.960.106.583 1.436.656.866
4.917.058.730 5.564.019.594

Nuestro informe de fecha 30 de Abril de 2020
ES extlendp ¢ff documento apatte

T S.A.
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JOSE fm,_& RATT (Socio)
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FABRICA ARGENTINA DE AVIONES “BRIG. SAN MARTIN” S.A.
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ESTADO DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO TERMINADO EL 31

DE DICIEMBRE DE 2019

(presentado en forma comparativa con ¢l ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2018)

(expresado en moneda homogénea - en pesos)

2019

2018

Ventas de bienes e ingresos por servicios (nota 3.12)

"~ Costo de Tos bienes vendidos y de los servicios prestados (anexo IV)

3.404.148.072

2.328.168.711

Ganancia/(Pérdida) bruta
Gastos de comercializacion (anexo VI)
Gastos de administracién (anexo VI)

Otros gastos {anexo VI)

Pérdida operativa

Resultados financieros y por tenencia (incluyendo resultado por
exposicién a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda) (nota

3.13)

Otros ingresos y egrdsos netos (nota 3.14)
Ganancia antes de impuestos

Impuestos a las ganancias y a la ganancia minima presunta (nota 7.c)

GANANCIA NETA DEL EJERCICIO

| (3.205.030424)  (2:535.188.450)
199.117.648 (207.019.739)
(86.529.248) (61.195.179)
(315.328.849) (282.152.640)
(332.765.495) (357.483.943)
(535.505.944) (907.851.501)
78.262.338 379.642.124
886.080.170 1.219.701.237
428.836.564 691.491.860
94.613.153 (106.985.087)
523.449.717 584.566.773

Lasnotas 1 a 11 y los anexos [ a VI que se acompafian forman parte integrante de estos estados.

ALEJANDRO MARIOAOISENTUL WUILLAMS
Por Comisién Fiscalizadora

se exﬂendp documento aparte

Nuestro informe de fecha 30 de Abril de 2020
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Fhbnica Aspuatiea de Aviones “Brig. SsrManin® §&

FABRICA ARGENTINA DE AVIONES “BRIG. SAN MARTIN” S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 '

(presentado en forma comparativa con el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2018)

(expresado en moneda homogénea - en pesos)

Las notas 1 a 11 y los anexos I a VI que se acompafian forman parte integrante de estos estados.

ALEJANDRO MAREK ROISENTUL WUILLAMS
Por Comisién Fiscalizadora

se extignde en documento gparte
f DFL DITTE S.A. |}

f’ I P
; J@;EMT;]*KWKRATI (Socio)
i Ct?nta:dur Piblico (U.B.A)

! ) \_/. C.RCE. Cérdoba
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Nuestro izfg}ne de fecha 30 de Abril de 2020

i

2019 2018
VARIACIONES DEL EFECTIVO
Efectivo al inicio del ejercicie 82.410.16% 231.610.803.
Efectivo al cierre del ejercicio (nota 3.15) 223.252.058 82.410.169
Aumento (Disminucién) neta del efectivo 140.841.92% (149.200.634)
CAUSAS DE L.AS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades operativas i
Ganancia neta del ejercicio 523.449.717 584.506.773.
Impuestos a las ganancias v a la ganancia minima presunta (94.613.153) 106.985.087-
Intereses sobre deudas devengados en el gjercicio 60.383.049 14.878.062
Intereses ganados devengados en el gjercicio (16.160.961) (14.967.382)
Resultado por exposicidn a los cambios en el peder adquisitivo de la moneda (781.743.151) (119.004.475)
Transferencias de fondos recibidas del accionista mayoritario (982.625.152) (1.695.466.689)
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las actividades operativas; !
Mas: Partidas que no significan generacién o utilizacidn de efectivo (nota 3.16) 538.888.156 (22.387.931)
Cambios netos en actives y pasivos operativos: :
Aumente de créditos por ventas (38.828.906) (377.703.721)
Aumento de otros créditos (191.928.902) (98.851.439)
Disminucion (Aumento} de bienes de cambio 82,501,620 (1.248.924.082)
Aumento de deudas comerciales 325.420.186 1.383.891.650
Aumento {Disminucion) de deudas por remuneraciones y cargas sociales 146.733.659 (43.041.071)
Aumento de deudas fiscales 71.665.381 90.506.088
Disminucién de anticipos de clientes (168.366.296) (57.924.737)
Aumento de otras dendas 51.310.180 79.180.979
Utilizacion de previsiones incluidas en ef pasivo (281.393) (8.251.302)
Pagos de impuestos a [as ganancias y a la ganancia minima presunta (32.528.145) (25.313.812)
Flujo neto de efectivo ntilizado en las actividades operativas (506.724.111) - (1.451,878.002)
Actividades de inversién
Adquisiciones de bienes de uso (165.828.696) (247.958.040)
Adgquisiciones de activos intangibles (44.175.135) {46.395.176)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversién (210.003.831) (294.353.216)
Actividades de financiacion :
Pago de intereses | (45.204.982) (14.878.062)
Cobro de intereses | 2.218.923 4.648.458
Transferencias de fondos recibidas del accionista mayoritario 982.625.152 1.695.466.689
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacién 939.639.093 1.685.237.085.
Resultados financieros y por tenencia generados por el efectivo y sus equivalentes !
Intereses ganados per depdsitos a plazo fijo 6.002.175 10.318.924
Flujo neto de efectivo generado por el efective y sus equivalentes 6.002.175 10.318.924
Efecto de los cambios en el poder adquisitivo de 1a moneda sobre el efective y
equivalentes (88.071.397) (98.525.425)
AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO 140.841.929 (149.200.634)

TA IRIONDO
Presidente
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FABRICA ARGENTINA DE AVIONES “BRIG. SAN MARTIN” S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ECONOMICO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DE 2019

(presentadas en forma comparativa con el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de
2018) |
(expresado en moneda homogénea - en pesos) |

1. CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

1.1 Constitucién de la Sociedad, Accionistas

El 8 de mayo de 1991, el Area Material Cérdoba (en adelante, “AMC”) fue declarada
sujeta a privatizacién mediante el Decreto N°899, ratificado por la Ley N° 24.045.

El 15 de diciembre de 1994, Lockheed Martin Aircraft Argentina S.A. (“LMAASA”),
resulté adjudicataria del contrato de concesion de AMC y el mismo entrd en vigencia
a partir del 1° de julio de 1995, mediante Acta de Posesion de esa fecha.

Dicho contratc de concesidn contemplaba la posibilidad de que el Ministerio de
Defensa de la Republica Argentina (en adelante, “Ministerio de Defensa™) rescate la
concesion, debiendo cursar al concesionario una notificacién en tal sentido con una
anticipacién minima de un afio a la fecha efectiva de rescate.

Con fecha 23 de octubre de 2007, LMAASA, ¢l Ministerio de Defensa y los entonces
accionistas de LMAASA (Lockheed Martin Aeronautics Service Internatlonal'
“LMAST”), firmaron un contrato de transicién de la concesién (Contrato 07) que
establecia los términos y condiciones para dicha transicién. Dicho contrato fue
ratificado por Decreto del Poder Ejecutivo Nacional de fecha 14 de abril de 2008.
Posteriormente, el 27 de noviembre de 2008, LMAASA, el Ministerio de Defensa y
los accionistas de LMAASA, firmaron una Adenda al Contrato 07 mediante la cual se
acordd ejecutar lo previsto en el Contrato 07 para transferir las acciones de LMAASA
al Ministerio de Defensa. El 21 de agosto de 2009 se promulgé la Ley N° 26.501
autorizando al Estado Nacional a ejecutar la opcién de compra del paquete accionario
de LMAASA.

Con fecha 15 de diciembre de 2009, la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria
de Accionistas resolvig, entre otros asuntos, cambiar la denominacién de Lockheed
Martin Aircraft Argentina S.A. por la de Fabrica Argentina de Aviones “Brig. San
Martin” S.A. (FAdeA), nombre actual de la Sociedad.

ALEJANDRO RI® ROISENTUL WUILLAMS MA{OND()

Por Comisién Fiscalizadora Presidente

Nuestro mfonlne de fecha 30 de Abril de 2020 !
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Con fecha 17 de diciembre 2009 se celebré el Acuerdo Definitivo de Transferencia
del paquete accionario de la Sociedad al Estado Nacional. Mediante este acuerdo, el
Ministerio de Defensa de la Reptiblica Argentina adquirié el 100% de las acciones que
integran el capital social de FAdeA (ex LMAASA).

Posteriormente mediante Acta de Asamblea N® 33 de fecha 15 de marzo de 2010'
suspendida por cuarto intermedio y concluida el 12 de abril de 2010, se decidié la
incorporacion como accionista a la Direccién General de Fabricaciones MllltareSI

- atento-haberse presentado la situacion prevista en el Art. 94 inc.-8 dela Ley- General -
de Sociedades N° 19.550. En razén de ello se decidi6 la transferencia a la mencionada
entidad del uno por ciento (1%) de las acciones representativas de igual porcentaje en
el capital social, equivalente a 274.215 acciones ordinarias, de un peso de valor
nominal cada una. '

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los accionistas de la Sociedad
son el Ministerio de Defensa de la Repiiblica Argentina con el 99% de participacién
accionaria y Fabricaciones Militares Sociedad del Estado con 1% restante.

1.2 Modificacion de objeto social

Con fecha 8 de marzo de 2019, mediante Asamblea General Extraordinaria se decidid
modificar el articulo 3 del Estatuto Social relacionado a su objeto social. Las siguientes
actividades han sido incluidas dentro del objeto social de la Sociedad: (i) construccién,
locacién y explotacién de instalaciones, hangares y otros tipos de establecimientos en
aeropuertos nacionales ¢ internacionales; (i) provisién integral de horas de vuelo,
transporte de mercaderfa, encomiendas, personas, materiales y equipos relacionado
con las actividades industriales, comerciales y de servicios de la Sociedad. Dicha
modificacién fue inscripta y aprobada por la Direccidn General de Inspeccién de
Personas Juridicas de la Provincia de Cérdoba el 10 de julio de 2019,

1.3 Designacién nuevo Directorio de la Sociedad

El Directorio que suscribe los presentes estados contables correspondientes al
ejercicio econdmico terminado el 31 de diciembre de 2019, asumid sus funciones con
fecha 20 de enero de 2020 (Acta de Directorio Nro. 200), designado por la Asamblea
de Accionistas de fecha 20 de enero de 2020 (Acta de Asamblea Nro. 61), la cual
ademas acepto las renuncias de los anteriores directores.

ALEJANDRO MARI@'ROISENTUL WUILLAMS \»;ﬂéémmo

| Por Comisidn Fiscalizadora Presidente
i

Nuestro informe de fecha 30 de Abril de 2020
se ext rg:uie &n documento aparte
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BASES DE PREPARACION DE LA INFORMACI(:)N CONTABLE Y
PRINCIPALES CRITERIOS DE MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS

2.1 Normas contables aplicadas

Los presentes estados contables de la Sociedad por el ejercicio econémico terminado
el 31 de diciembre de 2019 han sido preparados y expuestos de acuerdo con las normas
contables profesionales argentinas emitidas por la Federacién Argentina de Consejos

- Profesionales- de- Ciencias- Econémicas (FACPCE)- y adoptadas- por el -Consejo

Profesional de Ciencias Econémicas de Cérdoba (CPCECBA), vigentes y aplicables
a entidades no incluidas en el régimen de oferta publica de la Ley N° 17.811 y que no
hayan optado por la aplicacién de las Normas Internacionales de Informaci6n
Financiera o la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades, en adelante las “Normas Contables Profesionales vigentes™.

Con fines comparativos, los presentes estados contables incluyen cifras patrimoniales
al 31 de diciembre de 2018 y de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de
flujo de efectivo por el ejercicio econémico terminado en esa fecha. Dichas cifras han
sido reexpresadas en moneda de cierre del presente ejercicio econémico, de acuerdo a
lo sefialado en la nota 2.2, a fin de permitir su comparabilidad y sin que tal reexpresion
modifique las decisiones tomadas con base en la informacion contable
correspondiente al ejercicio anterior.

Informacién contable ajustada por inflacién

Los presentes estados contables reconocen los efectos de las variaciones en el poder
adquisitivo de la moneda hasta el 31 de agosto de 1995, A partir de esa fecha y hasta
el 31 de diciembre de 2001, se discontinué la reexpresién de estados contables, debido
a la existencia de un periodo de estabilidad monetaria y conforme a las d1sp051c1ones

del Decreto N° 316/95 del Poder Ejecutivo Nacional (PEN).

Desde el 1° de enero de 2002 y hasta ¢l 28 de febrero de 2003, segtin lo dispuesto por
el Decreto N° 1.269/02 del PEN, se reanudo el ajuste por inflacion contable aplicando
el método de reexpresién establecido por la Resolucién Téenica (RT) N° 6 de la
FACPCE. A partir del 1° de marzo de 2003, y en cumplimiento del Decreto N° 664/03
del PEN (modificatorio del Decreto N° 1.269/02 del PEN) y las respectivas normas y

~ regulaciones de la Direcci6n de Inspeccién de Personas Juridicas de la Provincia de

ALEJANDROC

Cérdoba (DIPJ) la Sociedad suspendié la reexpresién de sus estados contables.

OISENTUL WUILLAMS wnﬁéomo

Por Comisién Fiscalizadora Presidente

Nuestro informe de fecha 30 de Abril de 2020
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A través de la Ley N° 27.468, publicada el 4 de diciembre del 2018 en el Boletin
Oficial de la Nacién, se derogé el Decreto N° 1.269/02 del PEN y sus modificatorios,
el que prohibia a los organismos oficiales (entre elics, la DIPJ) recibir estados
contables ajustados por inflacién. Las disposiciones de la mencionada ley entraron en
vigencia a partir del 28 de diciembre de 2018, y requiere que los estados contables se
presenten ante ese organismo de control en moneda homogénea.

Las normas contables profesionales argentinas establecen que los estados contables
deben ser preparados reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de-la moneda
conforme a las disposiciones establecidas en RT N° 6 y N° 17, con las modificaciones
introducidas por la RT N° 39 y por la Interpretacién N° 8, normas emitidas por Ia_
FACPCE y adoptadas por el CPCECBA. Estas normas establecen que la aplicacién
del ajuste por inflacion debe realizarse frente a la existencia de un contexto de alta
inflacion, el cual se caracteriza, entre otras consideraciones, por la existencia de uni
tasa de inflacién acumulada en tres afios que alcance o sobrepase el 100%,
considerando para ello el Indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM) publicado

por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC),

En los dltimos afios, los niveles de inflacién en Argentina han sido altos, habiendo
acumulado una tasa de inflacién en los Oiltimos tres afios que ha superado el 100%, sin
expectativas de disminuir significativamente en el corto plazo. Asimismo, la presencia
de los indicadores cualitativos de alta inflacién, previstos en el punto 3.1 de la RT N°
17, mostraron evidencias coincidentes. Por lo expuesto, ¢l 29 de septiembre de 2018
la FACPCE emiti6 la Resolucion JG N° 539/18, adoptada por el CPCECBA mediante
la Resolucion N° 69/18, indicando, entre otras cuestiones, que la Argentina debe ser
considerada una economia inflacionaria en los términos de la RT N° 17 a partir del 1°
de julio de 2018.

Es por ello, que los presentes estados contables han sido preparados en moneda
homogénea de diciembre de 2019, reconociendo los efectos de la inflacién en forrna
retroactiva desde la uItlma fecha en que tal ajuste fue discontinuado. :

|
A los efectos del ajuste por inflacién, y tal como lo establece la Resolucién JG N°§
539/18 de la FACPCE, se han aplicado coeficientes calculados a partir de fndices
publicados por dicha Federacién, resultantes de combinar indices de precios al
consumidor nacional (IPC) publicados por ¢l INDEC a partir del 1° de enero de 2017
y, hacia atras, indices de precios internos al por mayor (IPIM) elaborados por dicho
Instituto o, en su ausencia, indices de precios al consumidor publicados por la
Direccién General de Estadistica y Censos de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
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La variacién del indice utilizado para la reexpresion de los presentes estados contables
ha sido del 53,83% en el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2019y
del 47,65% en el gjercicio precedente.

Principales criterios de medicién

Los principales criterios de medicion utilizados en la preparacion de los estados

3

b)

contables se detallan a continuacién:

Rubros monetarios

Caja y bancos, créditos por ventas, otros créditos y pasivos en pesos estén
expresados a sus valores nominales, incluyendo, de corresponder, los intereses
devengados hasta el cierre de cada ejercicio.

En el caso de saldos por cobrar y por pagar que no tuvieran asociada una tasa de -
interés o para los cuales no existiera una forma de compensacion financiera
contemplada, se determinaron los valores actuales, si éstos resultaron
significativamente diferentes de los valores nominales.

Activos v pasivos en moneda extranjera

Se han expresado a los tipos de cambio aplicables a la liquidacién de las
operaciones vigentes al cierre de cada ejercicio, incluyendo, de corresponder, los
intereses devengados a esas fechas.

En el caso de saldos por cobrar y por pagar que no tuvieran asociada una tasa de
interés o para los cuales no existicra una forma de compensacién financiera
contemplada, se determinaron los valores actuales, si éstos resultaron
significativamente diferentes de los valores nominales. '

Bienes de cambio

| :

- Los materiales, productos en proceso y productos terminados fueron medidosf
a su costo de reposicion o reproduccion a la fecha de cierre de cada ejercicio.
Se ha estimado una prevision para desvalorizacion de bienes de cambio tal
como se describe en el inciso i) de esta nota. Al 31 de diciembre de 2019 y
2018 no se han producido variaciones significativas que implicaran cambios
en las estimaciones con impacto en resultados del gjercicio. ‘
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- Los anticipos a proveedores (no fijan precio) se han medido a su valor nominal.

Se ha estimado una previsién para anticipos de dudosa recuperablhdad tal como
se describe en el inciso i) de esta nota.

El valor neto de los bienes de cambio no supera su valor recuperable a la fecha
de cierre de cada ejercicio.

‘d) ~Bienes de uso

Los bienes de uso se encuentran medidos a sus valores de costo o incorporacién
al patrimonio reexpresado en moneda de cierre aplicando el proced1m1ento de
ajuste descripto en la nota 2.2, en funci6n de sus respectivas fechas de origen,
hablendo deducido las correspondientes depreciaciones acumuladas.

Las depreciaciones han sido calculadas sobre los valores reexpresados de 1os
respectivos activos, aplicando alicuotas anuales en funcion de las vidas utlies
estimadas de cada clase de bienes. ‘

El Directorio y la Gerencia de la Sociedad revisan el valor de libros de los bienes
de uso a fin de verificar si han sufrido alguna desvalorizacién, cuando existe
algan indicio que el valor de libros de los mismos podrfa exceder su valor
recupetable, definido como ¢l mayor importe entre su valor neto de realizacion
y su valor de uso. Si existiese algin indicio y los valores de libros superaran el
monto recuperable estimado, dichos activos se deben reducir hasta el limite de
su valor recuperable.

La Sociedad ha estimado una previsién para desvalorizacién al 31 de diciembre
de 2018. Al 31 de diciembre de 2019 no se han producido variaciones
significativas que implicaran cambios en las estimaciones practicadas al cierre
del ejercicio anterior.

Los valores as{ determinados no superan su valor recuperable.

ALEJANDRO MA ROISENTUL WUILLAMS TA IRIONDO
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Activos intangibles |

- Patentes y licencias de sofiware: incluye las erogaciones efectuadas para la
implementaci6n de sistemas de informacién desarrollados por terceros. Fueron
medidas a su costo original reexpresado en moneda de cierre aplicando ¢l
procedimiento de ajuste descripto en la nota 2.2, en funcidn de sus respectivas
fechas de origen, habiendo deducido las correspondientes amortizaciones
acumuladas.

- Gastos pre operativos: se corresponden a erogaciones vinculadas a proyectos
que a la fecha de cierre se encontraban en diferentes etapas de desarrollo.

Dichos activos fueron medidos a su costo original reexpresado en moneda de
cierre aplicando el procedimiento de ajuste descripto en la nota 2.2, en funcién
de sus respectivas fechas de origen, neto de las correspondientes amortizaciones
acumuladas. '

\

}Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se ha estimado el valor recuperable de los
activos intangibles en base a los flujos de efectivo que se estiman generaran estos
activos. Como resultado de esta estimacion se ha registrado una prevision para?
desvalorizacion equivalente al valor residual de los gastos preoperativos. 5

El resultado generado por dicha desvalorizacién ha sido imputado al rubro
Resultados financieros y por tenencia (incluyendo el resultado por exposicién a
los cambios en el poder adquisitivo de la moneda) del estado de resultados de
cada gjercicio.

Las amortizaciones han sido calculadas sobre los valores reexpresados de los
respectivos activos, aplicando alfcuotas anuales en funcion de las vidas utiles
estimadas de cada clase de bienes.

Los valores asi determinados no superan su valor recuperable.

Impuestos a las ganancias v a la ganancia minima presunta

La Sociedad determina el cargo contable por impuesto a las ganancias de acuerdo
con el método del impuesto diferido, el cual considera el efecto de las diferencias
temporarias originadas en la distinta base de medicién de activos y pasivos segan
criterios contables e impositivos y de los quebrantos impositivos existentes y
créditos fiscales no utilizados susceptibles de deduccién de ganancias
vas futuras, computados considerando la tasa impositiva vigente al

A ROISENTUL WUILLAMS TA IRIONDO
Por Comision Fiscalizadera Presidente

se extifinde en documento aparte
“DELOITTE S.A. |
—

Nuestro il;é(i}ne de fecha 30 de Abril de 2020

BALLARATI (Socio)
\‘ Cdntador Piblico (UB.A.)

5/ CP.CE. Cordoba
Matricula 10.10976.8



F:FAdeA

Fhbrus Myiatiin do Avidnes Beag, SanMarlin® 54

momento en que las mismas se deducirdn o gravardn en el impuesto a las
ganancias. i
De acuerdo con lo dispuesto por la Ley N° 27.430, promulgada el 29 de
diciembre de 2017, la tasa impositiva vigente para los ¢jercicios fiscales 2018 y
2019 es del 30%, la cual estaba prevista reducirse al 25% a partir del ejercicio
fiscal 2020. El 23 de diciembre de 2019 fue publicada en el Boletin Oficial la
Ley N° 27.541 de Solidaridad social y reactivacion productiva la cual, en su
articulo-48 suspende hasta los ejercicios fiscales que se inicien a-partir-del 12 de:
enero de 2021 inclusive, lo dispuesto por la Ley N° 27.430, estableciéndose para
el periodo de la suspensién ordenada en dicho articulo, que la alicuota del
impuesto a las ganancias serd del treinta por ciento (30%). :

La Ley N° 27.430 dispuso que, a los fines de aplicar el procedimiento de ajuste
por inflacién impositivo, el mismo tendra vigencia para los ejercicios que se
inicien a partir del 1° de enero de 2018. Con fecha 4 de diciembre de 2018 se
promulg6 la Ley N° 27.468 1a cual dispuso que, respecto del primer, segundo y
tercer ejercicio a partir de su vigencia, el proced1m1ento del ajuste por inflacién
impositivo serd aplicable en caso que la variacién del Indice de Precios al
Consumldor (IPC), calculada desde el inicio y hasta el cierre de cada uno de esos
CJCFCICIOS supere un 55%, un 30% y en un 15%, para el primer, segundo y tercer
afio de aplicacion, respectivamente. De acuerdo a los indices vigentes al 31 de
diciembre de 2019, la Sociedad aplicé para dicho cierre, el procedimiento de
ajuste por inflacidén impositivo.

El ajuste por inflacién positivo o negativo, segun sea el caso, al que se arriba
luego de aplicar la metodologia fijada por la Ley, debe imputarse un sexto (1/6)
en el primer perfodo fiscal y los cinco sextos (5/6) restantes, en partes iguales,
en los cinco (5) periodos fiscales inmediatos siguientes. Al 31 de diciembre de
2019, la Sociedad utilizé un sexto (1/6) de dicho ajuste y mantiene un activo por
impuesto diferido por los cinco sextos (5/6) restantes de dicho ajuste, el cual serd
aplicado contra futuras utilidades impositivas. Al 31 de diciembre de 2018, el
ajuste por inflacién impositivo no fue aplicable.
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Adicionalmente, la Sociedad hasta el ejercicio econémico terminado el 31 de
diciembre de 2018 determind el impuesto a la ganancia minima presunta
aphcando la tasa vigente del 1% sobre los activos computables al cierre del
gjercicio. Este impuesto es complementarlo del impuesto a las ganancias. La
obligacién fiscal de la Sociedad en cada ejercicio coincidird con el mayor de
ambos impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta
excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podré.
computarse como pago a cuenta de cualquier excedente del impuesto a las
- ganancias- sobre- el impuesto a la gananma minima presunta- que pudlera
producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes. Cabe mencionar que
con fecha 22 de julio de 2016, a través de la Ley N° 27.260, se deroga el impuesto
a la ganancia minima presunta para los ejercicios iniciados a partir del 1° de
enero de 2019.

g)  Beneficio a los gmpleados posteriores a la terminacién de la relacién laboral

Los empleados de la Sociedad tienen el derecho a percibir una vez que se retiren,
y siempre que al momento de jubilarse acrediten treinta afios 0 mas de servicios
ininterrumpidos en la Sociedad, el pago de una bonificacion por servicios
prestados equivalentes a dos sueldos. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la
obligacién asumida por la Sociedad por este concepto asciende a 47.977.911 y
48.226.450 respectivamente, la cual se encuentra medida sobre la base del
importe que se espera pagar al cierre de cada ejercicio y se encuentra expuesta
‘dentro del rubro “Deudas por remuneraciones y cargas sociales — Provision para
beneficio post relacién laboral”. |
- A partir del 31 de diciembre de 2016, el Directorio de la Sociedad establecio
ciertos programas espec:lales de retiro anticipado de su personal, los cuales se
encuentran vigentes al cierre del presente ejercicio y cuyo detalle es el
siguiente:

(i) Programa de retiro “prejubilados™ los empleados de la Sociedad que
acrediten treinta afios o mas de servicios ininterrumpidos en la Sociedad,
tienen el derecho a percibir en concepto de compensacion especial el 80%
(ochenta) de la remuneracion bruta que le hubiera correspondido percibir
en caso de continuar desempefidndose en relacién de dependencia, libre
de todo gravamen, hasta un afio posterior al cumplimiento de su edad
jubilatoria de acuerdo a la legislacién previsional vigente.
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Dicha compensacion estd alcanzada por los incrementos salariales de
caricter general que se apliquen a los trabajadores en actividad de la
Sociedad. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la provisién por este
concepto asciende a 460.383.173 y 716.476.272 respectivamente y se
encuentra expuesta dentro del rubro “Deudas por remuneraciones y cargas
sociales — Provision para beneficios post relacion laboral”. :

(11) Programa de retiro “programado con incentivo™: los empleados q’ué
acrediten cuatro afios o més de servicios ininterrumpidos en la Sociedad y
manifiesten voluntariamente extinguir su relacion laboral con Ia Sociedad,
ademds de la indemnizacién establecida en el articulo 245 de la ley de
Contrato de Trabajo tienen el derecho a percibir un incentivo equivalente
a 4,6 remuncraciones brutas a abonar en 6 (seis) cuotas iguales y~
consecutivas, Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la provisién por este
concepto asciende a 3.447.340 y 6.628.725 respectivamente y se encuentra
expuesta dentro del rubro “Deudas por remuneraciones y cargas sociales —
Provisién para beneficios post relacién laboral”.

h)  Reestructuracion organizacional

Al31 de diciembre de 2018, el Directorio de la Sociedad implementd un plan de
reestructuracién con el objetivo de adecuar la estructura de personal a los planes
de actividad vigentes de la Sociedad y mejorar la eficiencia en sus procesos
organizacionales. El costo de la reestructuracién ascendid a 39.073.430 (en
moneda de diciembre de 2019) y fue reconocido contablemente como una
obhgaclén laboral con contrapartida en Otros ingresos y egresos en el e_]CI‘ClClO
‘econdmico terminado el 31 de diciembre de 2018, ‘

i)  Previsiones y contingencias !

ALEJANDRO

\
Para deudores por ventas y otros créditos de cobro dudoso y para anticipos a

proveedores de bienes de cambio y bienes de use de dudosa recuperabilidad:

se constituyeron sobre la base de un andlisis individual de recupero de la
cartera de créditos y de anticipos realizado por la Gerencia y el Directorio de
la Sociedad, considerando, a su vez, la experiencia histérica en estas
cuestiones y la opini6n de los asesores legales de la Sociedad.

Para desvalorizacion de bienes de cambio: se constituyd para reducir el valor
de libros de ciertos bienes de cambio a su valor recuperable, determinado
como ¢l precio de venta estimado en el giro normal del negocio menos los
gastes necesarios para efectuar dicha venta.
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- Para desvalorizacién del crédito por impuesto a la ganancia minima presunta:
se constituyé sobre la base de los resultados impositivos proyectados, tal
como s¢ menciona en la nota 7.d).

- Para desvalorizacion de activos por impuesto diferido: se constituy6 sobre la
base de la evaluacién de las cuestiones y circunstancias mencionadas en la
nota 7.b). ;
« - Para desvalorizacion de bienes de uso: se constituyé para reducir el-valor de!

dichos activos a su valor recuperable estimado segin lo mencionado en ell

inciso d) de esta nota. ;
I

- Para desvalorizacion de gastos preoperatlvos se constituyd sobre la base de

|
las cuestiones mencionadas en el inciso €) de esta nota. !

- Para juicios y otras contingencias diversas: se constituyeron para afrontar
situaciones contingentes derivadas de juicios y/o potenciales reclamos de
terceros que probablemente originen obligaciones para la Sociedad. En la
estimacién de sus montos y probabilidad de concrecién se ha considerado la
opini6n de los asesores legales de la Sociedad y la evaluacion del Directorio
y la Gerencia sobre situaciones especificas.

Dichos importes han sido actualizados a las tasas de interés que se estiman
aplicables, considerando adicionalmente los gastos legales y costas
relacionadas que pudieran corresponder.

j)  Cuentas del patrimonio neto

El capital social ha sido reexpresado en moneda de cierre aplicando el
procedimiento de ajuste descripto en la nota 2.2, en funci6n de las respectivas
fechas de suscripcion. La cuenta “Capital social” se expone a su valor nominal,
de acuerdo con disposiciones legales, y la diferencia con su importe se presenta
en la cuenta complementaria “Ajuste de capital”. |
Los aportes a capitalizar han sido reexpresados en moneda de cierre aplicando el
procedimiento de ajuste descripto en la nota 2.2, en funcion de las respectivas
fechas de integracion.
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La reserva legal se ha mantenido a su valor nominal a la fecha de inicio de
aplicacién del ajuste por inflacién contable (1° de enero de 2017) v, a partir de
ese momento, se ha reexpresado en moneda de cierre aplicando el procedimiento
de ajuste descripto en la nota 2.2, considerando los movimientos de cada
gjercicio.

Los resultados no asignados a la fecha de inicio de aplicacién del ajuste por
inflacién contable (1° de enero de 2017) se han determinado por diferencia

T e - patrimonial-y, a partir de ese momento, se han reexpresado en moneda de cietre -
aplicando el procedimiento de ajuste descripto en la nota 2.2, considerando los
movimientos de cada gjercicio.

k)  Cuentas de resultados

Las partidas de resultados se han reexpresado en moneda de cietre aplicando eI
procedimiento de ajuste descripto en la nota 2.2, excepto:

- el costo de Jos bienes vendidos y de los servicios prestados, que se determind
en base al costo de reposicién o reproduccion, segin corresponda, de los
bienes de cambio vendidos en cada mes reexpresados en moneda de cierre; y

- los cargos por activos consumidos (depreciaciones y bajas de bienes de uso y
amortizaciones de activos intangibles) que se determinaron en funcién de los
valores reexpresados en moneda de cierre de los activos respectivos.

)  Uso de estimaciones-

La prepara01on de los estados contables de acuerdo con criterios contables
vigentes requiere que la Direccidén y la Gerencia de la Sociedad efectlien
estimaciones que inciden en la determinacién de los importes de los activos y
pasivos y en la revelacién de contingencias a la fecha de presentacién de los
estados contables. Estas estimaciones incluyen, entre otras, la determinacion (i)
de la cobrabilidad y recuperabilidad de los créditos, (i} del valor recuperable de
los bienes de cambio, bienes de uso y activos intangibles, (iii) de provisiones
para gastos, (iv) de previsiones incluidas en el pasivo y la determinacion y
consideracién de la exposicién a.contingencias. Las resoluciones ¢ importes
reales por lo que finalmente son recuperados los activos o cancelados los pasivos
pueden diferir de las estimaciones efectuadas para determinar los resultados y los
importes por los que los activos y los pasivos, incluidas las previsiones y las
contingencias, son reconocidos y/o revelados en los presentes estados contables.

) _ /%,
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COMPOSICION DE CIERTOS RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES

Caja y bancos
Caja !
Divisas pendientes de liquidar (anexo V)
Bancos @
Total

2019 2018
1.275.772 742.095
161.986 13.782.971
221.814.340 67.885.103
223.252.098

82.410.169

" @y Incluye 808.302'y 350.319 en 2019 y 2018 respectivamente, en moneda extranjera (anexo V).©
@ Incluye 88.731.458 y 10.910.929 en 2019 y 2018 respectivamente, en moneda extranjera (anexo V).

Créditos por ventas

Deudores en cuenta corriente ()

Partes!relacionadas (nota 4)
Total

152.956.495

253.978.141 .
390.991.668 790.167.397
644.969.809 943.123.892

m Incluye 244.201.742 y 120.335.663 en 2019 y 2018 respectivamente, en moneda extranjera (anexo V).

Otros créditos
Corrientes _
Anticipos a proveedores I
Impuesto al valor agregado
Gastos pagados por adelantado
Anticipos, retenciones y percepciones de impuestos
a las ganancias y a la ganancia minima presunta
Diversos
Subtotal

Prevision para anticipos a proveedores de dudosa
recuperabilidad (anexo M)
Previsién para otros créditos de cobro dudoso
(anexo III)

Total

92.838.333 138.925.564
65.647.657 53.011.652
54.595.265 32.177.790
14.539.675 ;
9.097.998 17.013.779
236.718.928 241.128.785
(43.697.229) (41.511.284)
(2.011.632) (3.094.542)
191.010.067 196.522.959

o) Inciuye 90.272.004 y 137.094.835 en 2019 y 2018 respectivamente, en moneda extranjera {(anexo V)

ALEJANDRO MA OISENTUL WUILLAMS
Por Comisién Fiscalizadora

Nuestro mfongne de fecha 30 de Abril de 2020

se extignde en documento aparte
DFL ITTE S.A. |
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Y antador Pitblica (UB.A.)
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Matricula 10.10976.8

TA IRIONDO

Presidente



34

3.5

3.6

-19-

No corrientes
Impuesto a la ganancia minima presunta (nota 7.d)
Partes relacionadas (nota 4)

Subtotal
Prevision crédito para impuesto a la ganancia
minima presunta (nota 7.d y anexo III)
Prevision para otros créditos de cobro dudoso

~ (anexoII)

Total

Bienes de cambio
Materiales
Productos en proceso
Productos terminados

Subtotal (anexo IV)
Anticipos a proveedores (¥

Subtotal
Prevision para desvalorizacion de bienes de cambio
(anexo IIT}
Previsién para anticipos a proveedores de dudosa
recuperabilidad (anexo III)

Total

FAdeA

Fitsrion Agentin du Sviines Vi, S sttt SA

2018 -

2019
15.977.783 120.552.494
94.661.123 19.228.469
110.638.906 139.780.963
(15.977.783) (120.552.494)
' (17.029.311) (19:228.469) -
77.631.812 -

2.377.085.012

2.363.800.845

556.231.254 636.756.877
- 7.616.172 6.875.202
2.940.932.438 3.007.432.924
871.324.235 997.396.393
3.812.256.673 4.004.829.317

(1.170.006.661)

(59.913.828)

|
(943.497.179)

(56.307.076)

2.582.336.184

3.005.025.062

w Incluye 869.468.206 y 991.270.044 en 2019 y 2018 respectivamente, en moneda extranjera (anexo V).

Bienes de uso
Valor neto resultante (anexo I)
Prevision para desvalorizacién de bienes de uso
(anexo III)
Prevision para anticipos a proveedores de dudosa
recuperabilidad (anexo III)

Total

Activos intangibles
Valor neto resultante (anexo II)

Prevision para desvalorizacién de  gastos
preoperativos (anexo III)
Total

ALEJANDRO ROISENTUL WUILLAMS
Por Comisién Fiscalizadora

1.217.081.371

1.358.732.087

(30.736.388) (30.736.388)
(363.999) (352.479)
1.185.980.984 1.327.643.220
367.618.298 359.636.064
(355.740.522) (350.341.772)
11.877.776 9.294.292
mﬂﬂ/ﬁﬁf
TA IRIONDO
Presidente

Nuestro in@m de facha 30 de Abril de 2020

se extignde en documento aparte
I DELOITTE S.A. |\
COF B ek
JOSE 1:61S BATLARATI (Socio)
i Cdntader Publico (U.B.A))
%/ CP.CE. Cérdoba

Matrfcula 10.10976.8
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FAdeA

i*?m Arrentina de Aviongs B, San Manls® ﬁ;;

2018ﬁ

2019
839.418.156 1.256.445.757
373.669.071 265.497.900
1.213.087.227 1.521.943.657

o Incluye 591.173.752 y 895.977.798 en 2019 y 2018 respectivamente, en moneda extranjera (anexo V).

Deudas comerciales
Proveedores comunes (
Partes relacionadas (nota 4 y anexo V)
Total
-Deudas-por remuneraciones y cargas sociales
Corrientes
Remuneraciones
Cargas sociales
Provision para vacaciones
Provisién para beneficio post relacién laboral
Provisién para reestructuracion
Total
No corrientes
Provisién para beneficio post relacién laboral
' Total
|
Deudas fiscales
Corrientes
Impuesto a las ganancias (nota 7.a)
Crédito por impuesto a la ganancia minima presunta
(nota 7.d)
Provision para impuesto a la ganancia mfnima
presunta (nota 7.d) '
Anticipos, retenciones y percepciones de impuestos
a las ganancias y a la ganancia minima presunta
Retenciones y percepciones impositivas
Impuestos provinciales y municipales
Total
No corrientes
Pasivo neto por impuesto diferido (nota 7.b)
Total
|
|
ALEJANDRO #'ROISENTUL WUILLAMS

Por Comisién Fiscalizadora

nde en dooumento aparte
DELOITTE SA. |}

P gt

¢

Jﬁsﬂw SHALLARATI (Socia)
% Cdntador Piblico (UB.A)
C.I.C.E. Cérdoba

Matricila 10.10976.8

Nuestro it;fé)g’le de fecha 30 de Abril de 2020

108.748.072 88.381.005
79.032.594 68.497.247
131.403.996 125.699.598
208.622.527 267.748.665
- 39.073.430
527.807.189 589.399.945
303.185.897 503.582.782
303.185.897 503.582.782
i
62.107.420 -
(62.107.420) -
- 61.613.849
] (43.625.379)
9.124.773 10.073.135
64.608.026 11.842.068
73.732.799 39.903.673
79.256.925 '173.870.078
79.256.925 173.870.078
@uﬁéomm :
Presidente I
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Anticipos de clientes

Clientes comunes (I

Partes relacionadas (nota 4) @
“Total

w En 2019 incluye 68.669.620 en moneda extranjera (anexo V).

: FAdeA

FHrios Arsentia 80 Svianas "B San Tt SA.

2019 2018
131.220.699 -
455.549.570 1.115.323.035
586.770.269 1.115.323.035

@ Incluye 259.921.276 y 340.716.939 en 2019 y en 2018 respectivamente en moneda extran_]era (anexo V).

‘Otras deudas

Corrientes

Partes relacionadas (nota 4)

Honorarios a directores y sindicos
Total

No corrientes
Obligaciones por remediacion ambiental (nota 8 y
anexo V)

Total

Ventas de bienes e ingresos por servicios
Ventas de bienes
Ventas de servicios

' Total

Resultados financieros y por tenencia
Generados por activos
Diferencia de cambio generada por activos (excepto
efectivo y equivalentes)
Intereses ganados
Resultado por tenencia de bienes de cambio (anexo
V)
Cargo por desvalorizacién de bienes de cambio
Cargo por desvalorizacién de gastos preoperativos
Cargo por desvalorizacion de otros créditos
Diversos

Subtotal

ALEJANDRO MARI&'ROISENTUL WUILLAMS
Por Comisién Fiscalizadora

Nuestro mforgle de fecha 30 de Abril de 2020

se e@nde en documento aparte
/DELOITTE S.A. f

| f f ,_.m/{/

J{;SFFEB ﬁ?&LLARATI (Socio)
\. Cdntador Pablice (UB.A)
%] C.PCE Cordoba
‘Matrieula 10.10976.8

41.151.529 44.276.113
177.567 768939
41.329.096 45.045.052
81.201.889 78.632.303
81.201.889 78.632.303
1.981.466.922 629.819.013

1.422.681.150

1.698.349.698

3.404.148.072

2.328.168.711

1.124.404.491
16.160.961

428.190.525
(663.975.922)
(26.961.392)
(11.142.721)
372.028

1.033.285.625
14.967.382

1,118.442.811
(793.945.491)
(35.235.970)

(2.248.228)

867.047.970

TA IRTONDO

Presidente

1.335.266.129
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Generados por pasivos
Diferencia de cambio generada por pasivos

Intereses perdidos
Subtotal

Resultado por exposicion al cambio en el poder
adquisitivo de la moneda
S Total N

Otros ingresos y egresos netos
Transferencias recibidas del Estado Nacional
(nota 10)
Recupero de previsiones
Programas especiales de retiros de personal
Alquileres cobrados
Diversos -

Total

Efectivo y equivalentes al cierre del ejercicio
Caja y bancos (nota 3.1)
Total

Partidas que no significan generacién o
utilizacién de efectivo

Depreciaciones de bienes de uso

Amortizaciones de activos intangibles
Desafectacién de bienes de uso

Cargo por prevision para anticipos a proveedores
de dudosa recuperabilidad

Cargo por prevision para desvalorizacién de bienes
de cambio

Recupero de previsién para deudores de cobro
dudoso

Cargo por prevision para anticipos a proveedores
de bienes de cambio de dudosa recuperabilidad
Programas especiales de retiro de personal

ALEJANDRO M/ ROISENTUL WUILLAMS
Por Comisién Fiscalizadora

‘ Nuestro informe de fecha 30 de Abril de 2020
! se zi«:?z:de en documento aparte

*~{ DELOITTE S.A. {{
M? poipor
Jﬁ;ﬁﬂm‘ﬁ ALLARATI (Socio)
\. Cdntador Publico (U.B.A.)
‘_” J CP.C.E. Cordoba
Maitrieula 10.10976.8

V:FAdeA

F3tnios Arentina - Avdones “Brig San Marti™ SA

2019

2018

(1.510.145.734)

(60.383.049)

(1.059.750.418)
(14.878.062)

(1.570.528.783)

(1.074.628.480)

i
119.004.475

781.743.151
78.262.338 _ 379.642.124
982.625.152 1.695.466.689
57.973.970 74.261.083
(270.810.474) (633.985.971)
14.561.441 477.830
101.730.081 83.481.606
886.080.170 1.219.701.237
223,252.098 82.410.169
223.,252.098 82.410.169
240.950.331 182.500.652
9.697.709 8.122.257
- (7.019.674)
27.025.784 -
632.646.062 793.945.491
; (749.627)
21.661.409 1.899.499
- 39.073.430
AIRTA IRIONDO
Presidente
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Cargo por previsidn para otros créditos de cobro
dudoso

Cargo por prevision para anticipos a proveedores
de bienes de uso de dudosa recuperabilidad

Cargo por prevision para desvalorizacidén de gastos
preoperativos

Cargo |por prevision para juicios y otras
cofitifigericias divérsas

Resultado por tenencia de bienes de cambio

Total

ALEJANDRO OISENTUL WUILLAMS -
Por Comision Fiscalizadora

Nuestro informe de fecha 30 de Abril de 2020
3¢ eﬂ%‘;‘lde en documente aparte

i 'DELOITTE S.A. f}

| |

| N

i r’"""g o 4 .

a JOSE ALLARATI (Socio)
v G

ntador Pablico (U.B.A.)
%/ CP.CE. Cérdoba
Matricula 10,10976.8

2019 2018
5.501.884 28.963.872
134.867 216.513
17.432.611 35.235.970
12.028.024 13.866:497
(428.190.525)  (1.118.442.811)
338.888.156 (22.387.931)

MIKTA IRIONDO
Presidente
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Fabries Arwitina de dviores “Brig. Saa Mardin” Sa;

5. APERTURA DE SALDOS DE CREDITOS Y DEUDAS SEGUN EL P’LAZO‘
ESTIMADO DE COBRO O PAGO Y SEGUN DEVENGUEN O NO INTERES

a) Laapertura de los saldos de créditos y deudas segin el plazo estimado de cobro o pago
es la siguiente:

2019
Saldos de créditos:
- Veneido 325.513.636
A vencer '
en el ler. trimestre 389.420.386
en el 2do. trimestre 64.938.671
en el 3er. trimestre 25.934.092
en el 4to. trimestre 30.173.091
4 més de un afio 77.631.812
Total ' 913.611.688
Saldos de deudas: ‘
Sin plazo estabiecido 960.439.340 |
Vencido 603.856.745
A vencer
en el ler. trimestre 632.866.135
en el 2do. trimestre 52.219.909
en el 3er, trimestre 68.041.809
en el 4to. trimestre 125.302.642
a4 més de un afio 463.644.711
Total 2.906.371.291
|
_ 5
ALEJANDRO MARIO ROISENTUL WUILLAMS MIRTA IRIONDO
Por Comisién Fiscalizadora Presidente

Nuestro informg de fecha 30 de Abril de 2020
se extiedde.en documento apag}e

,,i T 4
i it

JOSE IS{ LARATI (Socio)
Cantador Publico (U.B.A.)
. C.P.CE. Cérdoba
viatricula 10.10976.8
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b) La apertura de los saldos de créditos y deudas segin devenguen o no interés (y/o!
actualizacién) es la siguiente:

- Los saldos de créditos no devengan interés y/o actualizacion.

Saldos de deudas:
Concepto 2019
p Tmporte T.N.A.
" "Saldos que devengan interés 9.029.259
Remuneraciones y cargas sociales — planes de
facilidades de pago : 9.029,259 60%
Subtotal 9.029.259
Saldos que no devengan interés 2.897.342.032
Subtotal 2.897.342,032

Total "~ 2.906.371.291

Al131 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social ascendia a 109.878.627 y se encontraba
totalmente suscripto e integrado. ‘

. IMPUESTOS A LAS GANANCIAS Y A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA

a) Impuestos a las ganancias:

En el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, la Sociedad estimd en concepto
de obligacion fiscal por impuesto a las ganancias el importe de 62.107.420.

En el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2018 la Sociedad no estimd
importe alguno en concepto de obligacion fiscal por impuesto a las ganancias, debido a
que el resultado impositivo estimado de 430.743.429 (ganancia), expresado en moneda
homogénea de cierre, fue integramente absorbido con quebranto del ejercicio anterior,
exponiendo consecuentemente un cargo nulo en el estado de resultados por este
concepto. ‘

La apertura del cargo a resultados por impuesto a las ganancias al cierre de cada ejercicio
es la siguiente:

ALEJANDRO MARIQ ROISENTUL WUILLAMS MIRTA IRIONDCG
Por Comisién Fiscalizadora Presidente

Muestre informg de fecha 30 de Abril de 2020
se extiertde en documento apm;&e

Hateicula 10.10976.8
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Impuesto a las ganancias determinado

Variacién en diferencias temporarias

Efecto ajuste por inflacién fiscal - Ley 27.468

Utilizacién de quebrantos acumulados

Reduccién de activo diferido por cambio de alicuota

Recupero de previsién para desvalorizacion de activos

por impuesto diferido

Recupero (Cargo) por previsién para desvalorizacion del

crédito por impuesto a la ganancia minima presunta
Total

b) Composicion del pasivo neto por impuesto diferido:

Otros créditos
Bienes de cambio
Bienes de uso
Activos intangibles
Remuneraciones y cargas sociales
Deudas fiscales
Ofras cuentas por pagar
Previsiones
Quebrantos impositivos acumulados
Total activo por impuesto diferido
Prevision para desvalorizacién de activos por impuesto
diferido (anexo HI)
Bicnes de uso — exposicién al cambio en el poder
adquisitivo de la moneda
Efecto ajuste por inflacion fiscal - Ley 27.468
Total pasivo neto por impuesto diferido

V: FAdeA

Eibriea Arpivivin G Avinnes “Brig, Sea b’ £,

2019 2018
(62.107.420) -
(108.608.965) (315.405.566)
117.053.101 -
(185.302.113) (129.223.028)

- (118.058.677)
271.471.130 517.316.033
62.107.420 (61.613.849)
94.613.153 (106.985.087)
2019 2018 _
19.252.142 10.797.630
21.188.508 21.238.534
2.014.954 3.047.784
28.699.297 37.190.877 |
136.721.258 218.925.209 |
4.622.212 1.924.048 |
20.352.251 23.625.220 |
112.645.214 14.915.551 |
- 185.302.113 |
245.495.836 516.966.966 |
(245.495.836) (516.966.966)

(196310.026)  (173.870.078)
117.053.101 ;
(79256.925) _ (173.870.078)

La Sociedad reconoce los créditos impositivos como activos impositivos diferidos cuando
es probable su deduccién de ganancias impositivas futuras. A tales efectos, la Sociedad
considera los resultados de los iltimos ejercicios, los resultados impositivos proyectados y
las factibilidades de reversion de diferencias temporarias. En base a la evidencia disponible,
al 31 de diciembre de 2019 y diciembre de 2018 la Sociedad ha estimado una previsién para
desvalorizacién de activos por impuesto diferido por 245.495.836 y 516.966.966
respectivamente, equivalente a la totalidad del saldo del activo por impuesto diferido al

cierre de cada ejergigio.

ALEJANDRO MARJO ROISENTUL WUILLAMS
Por Camisién Fiscalizadora

Nuestro info
se exbig efn- ocumento aparte

JQSE L4 i
({Co dor Publico (U.B.A)
JC.P.CE. Cérdoba

“Matricula 10:10976.8

MIRTA IRIONDO
Presidente

de fecha 30 de Abril de 2020
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¢) Conciliacion del cargo a resultados por impuesto a las ganancias:

La conciliacién entre el cargo a resultados registrado por impuesto a las ganancias y el
que resultaria de aplicar la tasa impositiva vigente a la utilidad neta antes del impuesto
a las ganancias que surge de los estados de resultados al cierre del ejercicio es Ia
siguiente: _ !

, 2019 2018
" Ganancia del ejercicio antes de impuesto a las ganancias 428.836.564 “691.491.860
Tasa impositiva vigente 30% 30%.
Impuesto a las ganancias a la tasa impositiva vigente (128.650.969) {207.447.558)
Diferencias permanentes 31.990.319 (3.439.366)
Recupero por previsién para desvalorizacion de activos :
por impuesto diferido (anexo III) 271.471.130 517.316.033
Recupero (Cargo) por prevision para desvalorizacién del
‘crédito por impuesto a la ganancia minima presunta 62.107.420 (61.613.849)
Efecto ajuste por inflacién fiscal - Ley 27.468 117.053.101 -
Diferencia por cambio de alicuota(® 29.783.381 (121,920.346)
Diferencia por el efecto de la exposicién al cambio en el
poder adquisitivo de la moneda (289.141.229) (229.880.001)
| Total impuestos a las ganancias 94.613.153 {106.985.087)

@ E129 de diciembre de 2017, fue publicada en el Boletin Oficial la Ley N® 27.430 de Reforma tributaria, que entrd en v1genc1a|
el dia siguiente de su publicacién. Uno de los principales cambios de dicha Reforma tributaria es la reduccién de la alicucta del
impuesto a las ganancias que grava las utilidades empresarias no distribuidas del 35% al: !

i
- 30% para los gjercicios comprendidos entre el 1° de enero de 2018 y el 31 de diciembre de 2019 i
- 25% a partir de! 1° de enero de 2020, !

E123 de diciembre de 2019 fue publicada en el Boletin Oficial [a Ley N°27.541 de Solidaridad social y reactivacion productival
El art. 48 de esta ley suspende hasta los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de 2021 inclusive, lo dispuesto
en el parrafo precedente por la Ley N° 27430 y establécese para el perfodo de la suspension ordenada en dicho articulo, que la
alicuota del impuesto a las ganancias seré del treinta per ciento (30%).

El principal impacto contable de las mencionadas normativas se predujo en la medicion de activos y pasivos por impuesto
diferido, dado que éstos deben reconocerse aplicando las tasas impositivas que estardn vigentes en las fechas en que las
diferencias entre los valores contables y los fiscales serén revertidas o utilizadas, Estas diferencias surgidas en la valuacién de
los activos o pasivos diferidos fueron reconocidas como diferencias permanentes en el impuesto a las ganancias.

d) Impuesto a la ganancia minima presunta @),

La composicion del saldo de crédito por impuesto a la ganancia minima presunta al
cierre de cada ejercicio, que se expone en el rubro “Otros créditos - no corrientes”, y la
fecha de su vencimiento es la siguiente:

ALEJANDRC MARIO ROISENTUL WUILLAMS MIKRTA IRIONDO
Por Comisi¢n Fiscalizadora Presidente

Nuestro informg de fecha 30 de Abril de 2020
se extietde en documento ap

ELOITTE S.A,

J({S BATLARATI (Socio)

, Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. Cérdoba
atricula [0.10976.8
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Afio hasta el que se puede utilizar 2019 2018
| 2024 21.423.666 32.956.540
‘ 2025 16,889.878 25.982.105
| 2027 39.771.659 61.613.849
: Total 78.085.203 120.552.494

La Sociedad ha efectuado las comparaciones con los valores recuperables del credlto
fiscal por impuesto a la ganancia minima presunta, en base a los resultados 1mp051t1vos
proyectados. De acuerdo con dichas proyecciones, al 31 de diciembre de 2019 el
Directorio ha decidido recuperar aquella parte de la prevision para desvalorizacion del
crédito por impuesto a la ganancia minima presunta equivalente al saldo que podra
computarse como pago a cuenta del impuesto a las ganancias de 2019, que a dicha fecha
asciende a 62.107.420. En consecuencia, al cierre del presente gjercicio se mantiene la

. prevision para desvalorizacidn por el remanente del crédito por impuesto a la ganancia
minima presunta de la Sociedad, que asciende a 15.977.783, sobre la base de los
resultados de las proyecciones de resultados impositivos esperados.

®  Cabe mencionar que con fecha 22 de julio de 2016, a través de la Ley N° 27.260, se deroga el impuesto a la ganancia minima
presunta para los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2019

8. REMEDIACION AMBIENTAL

En cumplifniento de lo estipulado por el contrato de concesién, la Sociedad se encuentra'
ejecutando los planes de trabajo acordados para mantener a la organizacién y sus
actividades dentro de los parametros establecidos por leyes, nacionales ¢ internacionales,
que regulan tanto aspectos de higiene y seguridad, como aquellos vinculados con el medio
ambiente.

En lo que refiere a los aspectos ambientales, la Sociedad contintia llevando adelante el
Programa de Remediacién Ambiental, con el fin de mitigar pasivos ambientales generados
por ciertas actividades industriales desarrolladas en el predio.

Con fecha 26 de julio de 2010 el Ministerio de Defensa de la Reptblica Argentina y la
Sociedad suscribicron el Acta Acuerdo mediante la cual la Sociedad afectd los cénones
~ devengados a favor del Ministerio de Defensa entre los meses de julio de 2010 y junio de
2012 por un total de 130.000 d6lares estadounidenses cada uno y parte del canon del mes -

,

ALEJANDRO MARIO ROISENTUL WUILLAMS MIRTA IRIONDO
Por Comisidn Fiscalizadora Presidente

Nuestro informg de fecha 30 de Abril de 2020
se extigiide en documento apaste
: i
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de julio de 2012 por 77.219 dolares estadounidenses a la obligacion por remediacion
ambiental, siendo el total registrado por este concepto al 31 de diciembre de 2015 de
21.566.544 (equivalente a 1.357.240 ddlares estadounidenses). Dicho saldo fue
considerado como parte de las obligaciones destinadas a la capitalizacién con efecto al 31
de diciembre de 2016.

La obligadién por remediacion ambiental asciende a 81.201.889 y 78.632.303 al 31 dé
diciembre de 2019 y 2018 respectivamente y ha sido clasificada en el rubro Otras deudas -
no corrientes. _ , |

COMPROMISOS Y GARANTIAS ASUMIDAS

a) Compromisos asumidos:

La Sociedad mantiene, dentro del curso normal de sus negocios, relaciones comerciales
con diferentes proveedores y clientes. A través de los acuerdos de compra u érdenes de
compra emitidas, autorizadas por los diferentes niveles de la Sociedad; y aceptadas por
los proveedores, ha asumido diferentes compromisos. Al 31 de diciembre de 2019
dichos compromisos ascienden a aproximadamente 3.898.545.964 siendo los
principales rubros los siguientes:

- compras de materiales para el cumplimiento de sus contratos celebrados,
- contrataciones para la realizacién de obras e instalaciones,

- compra de maquinarias y equipos en funcién del plan de inversiones, y

- compras de insumos con especificidades técnicas.

|
b) Garantias otorgadas:
Asimismo, dentro del curso normal de su negocio, asume compromisos con sus clientes
por garantfas otorgadas contractualmente respecto de los bienes y servicios entregados.

TRANSFERENCIAS DE FONDOS DEL ESTADO NACITONAL

Durante €l ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2019, el Estado Nacional
le asigné a la Sociedad transferencias de fondos por un total de 824.000.000 (equivalentes
a 982.625.152 en moneda de diciembre de 2019) destinados a cancelar gastos corrientes,
las cuales fueron integramente cobradas al 31 de diciembre de 2019.

ALEJANDRO MARIO ROISENTUL WUILLAMS : MIRTA IRIONDO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

Nuestro informg de fecha 30 de Abril de 2020

{itrienla 10.10976.8
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Durante el gjercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2018, ¢l Estado Nacional
le asigné a la Sociedad transferencias de fondos por un total de 893.712.076 (equivalente a
1.695.466.689 en moneda de diciembre de 2019), destinados a cancelar gastos corrientes,
las cuales fueron integramente cobradas al 31 de diciembre de 2018.

El Directorio y la Gerencia de la Sociedad entienden que dichas transferencias deben ser
imputadas en el rubro “Otros ingresos y egresos netos” del estado de resultados.

HECHOS'POSTERIORES AL CIERRE DEL EJ ERCICIO

En virtud de la aparicién del Coronavirus “COVID-19” en la Reptiblica Popular China en
enero de 2020 y su expansién global a un gran nimero de pafses (con fecha 11 de marzo
de 2020 la Organizaciéon Mundial de la Salud {(OMS) declardé como “pandemia global” al
brote de dicho virus), con fecha 6 de marzo de 2020, la Sociedad activd su protocolo de,
emergencia, con las medidas preventivas a la transmision del nuevo virus y para garantizar
el desarrollo de las operaciones constituyendo un Comité de crisis en el que participan
miembros del Directorio de la Sociedad, Gerentes y dreas vinculadas a la salud y seguridad
en el trabajo.

Dados los efectos sanitarios de esta pandemia, adversos a la economfa global, el Gobierno
de la Republica Argentina, con fecha 15 de marzo de 2020, dispuso el cierre de fronteras
del pafs y con fecha 20 de marzo de 2020, mediante el Decreto 297/2020, establecié el
aislamiento social, preventivo y obligatorio para todas las personas que habitan el pais o se
encuentren en €l en forma temporaria, Adicionalmente, mediante la Decisién
Administrativa 429/2020 emitida por Jefatura de Gabinete de Ministros del Poder
Ejecutivo Nacional, en esa misma fecha y en el marco de las excepciones establecidas en
el articulo 6 del mencionado decreto, se exceptia del cumplimiento de aislamiento
obligatorio a la dotacién de personal minima necesaria para la operacion de la Sociedad.

Posteriorrrjlente el Gobierno prorrogé el periodo de aislamiento via diferentes decretos y
con fecha 26 de abril de 2020, mediante el Decreto 408/2020, el aislamiento social fue
prorrogado hasta el 10 de mayo de 2020. ‘

En virtud de lo anteriormente descripto, durante el aislamiento y mientras no existan nuevas
disposiciones, la Sociedad ha continuado y continuaré con su actividad y se garantizardn
las medidas de higiene y seguridad necesarias para preservar la salud del personal
involucrado. Las principales medidas adoptadas han sido las siguientes:

ALEJANDRO MARIO OfSiilNTUL WUILLAMS MIRTA IRIONDO
Por Comisidn Fiscatizadora Presidente

Nuestro informg de fecha 30 de Abril de 2020
se extjende en documento apaste

Contador Piblico (UB.A.)
| ACP.C.E. Cérdoba
i “Matticula 10:10976.8
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- Se otorga licencia excepcional a todos aquellos trabajadores que, habiendo ingresado
al pafs desde el exterior, en forma voluntaria permanezcan en sus hogares en
cuarentena, de acuerdo con lo dispuesto en las recomendaciones del Ministerio de
Salud de 1a Nacién.

- Se suspendid el deber de asistencia a las instalaciones de la Sociedad a aquellos
trabajadores y trabajadoras mayores de 60 afios de edad, embarazadas, incluidos en los
grupos de riesgo definidos por la autoridad sanitaria nacional, y mientras dure la

_suspensién de las clases se considerard justificada la inasistencia del
progemtor/progemtora o persona adulta responsable a cargo para el cuidado del nifio,
nifia oladolescente

-~ Se redisenaron los sistemas de registro de personal de la Sociedad afiadiendo tipos de
licencia especiales, con el fin de que permitan un mejor control y seguimiento de cada
caso por personal de medicina de la Sociedad. -

- Seestablecieron dos modalidades de trabajo para cubrir las dreas esenciales:

» Presencial, con minima asistencia, prmmpalmente en actividades operativas, de
mantenimiento de aviones, laboratorio, ingenieria, y aquellas que por licencia o
caracteristica de la actividad no puede ser resuelta de manera remota.

+ Teletrabajo, al 22 de abril de 2020 se cuenta con 264 puestos de teletrabajo activos.

- Sere-evaluaron los puestos de trabajo por técnicos de higiene y seguridad para mitigar
los riesgos de transmisién de COVID-19, como asf también se evaluaron los elementos
de proteccion personal necesarios para evitar transmision del virus, particularmente en
aquellas tareas en las que no se puede cumplir con el distanciamiento requerido.

- A partir del lunes 20 de abril de 2020 se establecié el uso obligatorio de tapabocas
dentro del establecimiento y se provey6 al personal de dicho elemento.

A la fecha de emisién de los presentes estados contables, el Directorio se encuentra
evaluandoi los efectos de dichas medidas que sumados a los que se deriven de los altos
niveles de volatilidad que se presenten en las variables macroeconomicas, se veran
reﬂejados en la situacién patrimonial-financiera, en los resultados y en los flujos de fondos

futuros de la Sociedad en el ejercicio iniciado a partir del 1° de enero de 2020. 1

ALEJANDRO MARIO ROISENTUL WUILLAMS . MIRTA IRIONDO
Por Comisién Fiscalizadora Presidente

Nusstro 1nfo de fecha 30 de Abril de 2020

se exi ocumento apal
f 0 ITE S.A.
}LLQiS{BKtLARATI (Socm)
dor Publico (UB.A.)

C P.C.E. Cérdoba
atricula 10:10976.8
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Los posibles impactos sobre la actividad y operaciones de la Sociedad que se estiman
durante el proximo ejercicio son los siguientes: :

Respecto a la produccién y ventas/entregas, la Sociedad estima que las entregas de

aeropartes pueden suftrir reprogramaciones demorando el calendario previsto, a la

fecha de efectivo retorno a las actividades de los clientes, asi como una disminucidn

temporal de los servicios de mantenimiento a aeronaves comerciales.

Ralentizacién de las inversiones presupuestadas para el afio 2020, dando prioridad sélo

a las indispensables.

Respecto a los contratos a celebrar con el Ministerio de Defensa por el afio 2020 para
prestaciones a Fuerza Aérea Argentina, se demoraran los plazos de firma y
consiguiente ejecucidn, de acuerdo a las prioridades establecidas por el Estado

Nacional y las asignaciones presupuestarias correspondientes. No obstante, |

a

Sociedad dentro de sus posibilidades avanza en el desarrollo de tareas en un marco

pre-contractual.

ALEJANDRO MARIO ROISENTUL WUILLAMS MIRTA IRIONDO
Por Comisién Fiscalizadora Presidente

Nuestro informg de fecha 30 de Abril de 2020
see 'e

({Con dor Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. Cérdoba
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FABRICA ARGENTINA DE AVIONES “BRIG. SAN MARTIN” S.A.

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

ANEXO 1V

(presentados en forma comparativa con el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2018)

(expresado en moneda homogénea - en pesos)

COSTO DE LOS BIENES VENDIDOS Y DE LOS SERVICIOS PRESTADOS

Existencias al inicio del ejercicio

Mas:

Costo de los servicios prestados (anexo VI)

Resultado por tenencia de bienes de cambio (nota 3.13)
Subtotal

Menos:

Existencias al final del gjercicio (nota 3.4)

COSTO DE LOS BIENES VENDIDOS Y DE LOS
SERVICIOS PRESTADOS

ALEJANDRO 0 ROISENTUL WUILLAMS
Por Comisidn Fiscalizadora

Nuestm 1nfo e de fecha 30 de Abril de 2020

de enydocumento apgrie
DIﬂL

.{E)SE ?ﬂ LARATI (Socio)
or Piblico (U.B.A.)

.C.P.CE. Cordoba
Matrlcula 10.10976.8

2018

2019
3.007.432.024  1.657.564.695
2710339413 2.766.613.868
428.190.525  1.118.442.811
6.145.962.862  5.542.621.374
(2.940.932.438)  (3.007.432.924)
3.205.030.424  2.535.188.450

A

MIRTA IRIONDCG
Presidente
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ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
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ANEXO V

(presentados en forma comparativa con el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2018)
(expresado en moneda homogénea)

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

2019 ] 2018
Clase Monto de la Cambio Valor al Valor al
moneda . cierre cierre
. vigente
extranjera CI pesos eIl Pesos
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos i
Caja UsD 10.912 59,69 651,329 246.962
EUR 2.348 66,85 156.973 103.357
Divisas pendientes de liguidar UsD 2.4 59,69 161.986 13.782.971.
Bancos Ush 1.486.538 59,69 88.731.458 10.910.925
Total 89.701.746 25.044.219
Créditos por ventas
Deudores en cuenta corriente UsD 4.091.167 59,69 244.201.742 120.335.663
Total 244.201.742 120.335.663
(ros créditos
Anticipos a proveedores uUsD - 1.512.347 59,68 90.272.004 137.071.051
EUR - 66,85 - 23.784
Total 90.272.004 137.094.835
Bienes de cambic
Anticipos a proveedores UsD 12.454.586 56,69 743,414,236 820,222,153 .
EUR 1.885.539 66,85 126.053.97¢ 171.047.891
Total 869.468.206 991.270.044 .
|
Total del activo corriente 1.293.643.698 1.273.744.761°
i
TOTAL DEL ACTIVO 1.293.643.698 1.273.744.761

ALEJANDRO MARI ROISENTUL WUILLAMS
Por Comision Fiscalizadora

0 aparte

e de fecha 30 de Abril de 2020
de enydacument

HTTE S.A.j

LARATI (Socio)

r ablico (U.B.A.)
C.P.CE. Cérdoba

Matricula 10.10976.8

MIRTA IRIONDO
Presidente
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) ) ANEXO V (continuacion)
FABRICA ARGENTINA DE AVIONES “BRIG. SAN MARTIN” 8.A.

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(presentados en forma comparativa con el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2018)

(expresado en moneda homogénea)

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

2019 2018
Rubros ’ Clase Monto de la Cambio Valor al Valor al
~moneda vigente cierre cierre
exiranjera g en pesos 21 pesos
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales
Proveedores comunes | USD 9.285.646 59,89 556.117.329 879.803.584
i EUR 521467 67,23 35.056.423 16,174,214
Partes relacionadas ! UsD 6.239.256 59,89 373.669.071 265.497.900
Total : 964.842.823 1.161.475.698
Anticipos de clientes
!
Clientes comunes uUsD 1.146.596 59,89 68.669.620
Partes relacionadas usD 4.339.978 59,89 259.921.276 340.716.939
Total 328.590.896 340.716.939
Total del pasivo corriente 1.293.433.719 1.502,192.637
PASIVO NO CORRIENTE
Otras dendas
Ohligaciones por remediacién ambiental usD 1.355.851 59,89 81.201.889 78.632.303
Total 81.201.889 78.632.303
Total del pasivo no corriente 81.201.889 78,632,303
TOTAL DEL PASIVO © 1.374.635.608 1.580.824.940
USD: Délares Estadounidenses
EUR: Eurcs
|
|
A
ALEJANDRO MARIO ROISENTUL WUILLAMS MfRTA IRIONDO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

Nuestro inforthe de fecha 30 de Abril de 2020
se extipnde enydocumento aparte
DELOFTTE S.A. |1

e

—

; (Socio)
% Contador Piblico (UB.A.)

| CP.CE. Cérdoba
./ Matricula 10.10976.8
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ANEXO VI

FABRICA ARGENTINA DE AVIONES “BRIG. SAN MARTIN” $.A. !
ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMERE DE 2019 1
(presentados en forma comparativa con el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2018 1
(expresado en moneda homogénea - en pesos) :

INFORMA CION REQUERIDA POR EL ART, 64, INC. “B” DE LA LEY N° 19.550 ‘

: Costo .d?' los Gastos de Gastosl d? : Totales -Totales
Rubros servicios . ; comerciali- Otros gastos
administracién . 2019 2018
prestados zacion

Honorarios a directores y sindicos ‘ - 958.142 - - 958.142 1.955.682
Honorarios por servicios 117.049.047 13.371.597 1,349,516 - 131,770.160 137.900.454
Sueldos, jornales y cargas sociales 1.043.706.208 153.526.766 7.676.338 - 1.204.909.312 1.247.594.256
Insumos y materiales 766.789.570 1.753.876 - - 768.543.445 798.445.857
Canon por concesion 87.080.741 - - - 87.080.741 90.420.280
Subutilizacién de la capacidad
instalada (¥ - - - 323.067.786 323.067.786 349.361.686
Alquileres 1.188.279 189.449 11,289 - 1.389.017 1.097.313
Impuestos, tasas y contribuciones §0.435.013 27.493.894 41.327.051 - 149.255.958 108.571.447
Depreciaciones de bienes de uso 209.504.982 30.330.935 1.114.414 - 240.950.331 233,843,688
Amortizaciones de activos i j
intangibles - i . - - 9.697.709 9.697.709 8122257
Mantenimiento y reparaciones 85.278.053 13.187.785 61310 - 98.527.148 91.141.400
Fletes ¥ gastos de embarque 79.059.347 - 23.121.821 - 102,181,168 135.937.686
Viajes y movilidad 26,294,588 9.417.806 5.320.727 - 41.042.121 24.359.744
Otros gastos del personal 52.972.446 11.291.045 268.262 - 64.531.753 39.145.885
Electricidad, gas, agua, etc. 81.422.917 11.623.985 201,310 - 93.248212 77.149.869
Comunicaciones 623.072 1.052.208 58.123 - 2.033.403 4.326.122
Seguros 39.891.427 13.354.847 - - 53246274 36.890.721
Gastos de catering y refrigerio 15.920.108 2.331.938 44,656 - 18.206.742 14.085 464
Quebranto por créditos por ventas y
ofros crédifos de cobro dudoso - - 5.501.884 - 5.501.884 3.957.212
Juicios y contingencias diversas - 21.814.023 - - 21.814.023 13.866.497
Seguridad y vigilancia 15.053.349 3.081.457 50074 - 18.184.880 25.082.125
Diversos 7.770.266 549.096 413.433 - 8.732.795 24.185.945
Totiales al 31 de diciembre de 2019 2.710.339.413 315.328.849 86.529.248 332.765.495  3.444.963.005
Totales al 31 de diciembre de 2018 2.766.613.868 282.152.640 61.195.179 357.483.943 3.467.445.630

) Corresponde al costo laboral - horas de trabajo que o fueron asignadas a drdenes productivas, sino a tareas de asistencia al 4rea de produccion,
trabajos indirectos v otros gastos no imputables directamente a un proyecto, debido al menor nivel de actividad de la planta en los Gltimos afios.

ALEJANDRO MARIO ROISENTUL WUILLAMS MIRTA IRIONDO ‘
Por Comisién Fiscalizadora Presidente |

Nuestro infgime de fecha 30 de Abril de 2020
se{e ; ierjle gn decumento afarte
f

i. BELOITTE S.A, |

J1S BALLARATI (Socio)
ontador Piblico (U.B.A.)

" - C.P.C.E. Cordaba

" Mairfeula 10.10976.8

E
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores

Presidente y Directores de

Fabrica Argentina de Aviones “Brig. San Martin” S.A.
C.U.L.T.: 30-67822197-6

Av. Fuerza Aérea Argentina 5.500

Ciudad de Coérdoba

Provincia de Cérdoba

Informe sobre los estados contables

1. Identificacion de los estados contables objeto de la auditoria

Hemos auditado los estados contables adjuntos de Fabrica Argentina de Aviones “Brig. San
Martin” S.A. (en adelante mencionada indistintamente como “FAdeA S.A.” o “la Sociedad”)
gue comprenden el estado de situacidn patrimonial al 31 de diciembre de 2019, el estado de
resultados, el estado de evolucién del patrimonio neto y el estado de flujo de efectivo
correspondientes al ejercicio econdmico terminado en dicha fecha, asi como un resumen de
las politicas contables significativas y otra informacién explicativa incluidas en las notas 1 a

11 y los anexos I a VI.

Las cifras y otra informacion correspondientes al ejercicio econdmico terminado el 31 de
diciembre de 2018, reexpresadas en moneda de diciembre de 2019 de acuerdo a lo sefialado
en las notas 2.1 y 2.2 a los estados contables adjuntos, son parte integrante de los estados
contables mencionados precedentemente y se las presenta con el propdsito de que se
interpreten exclusivamente en relacion con las cifras y otra informaciéon del ejercicio

econdmico actual.

2. Responsabilidad del Directorio de la Sociedad en relacion con los estados contables

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados contables adjuntos de conformidad con las normas contables profesionales argentinas
emitidas por la Federaciéon Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
("FACPCE") y aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de Cordoba
(“"CPCECBA"), como asi también del control interno que considere necesario para permitir la

preparacién de estados contables libres de incorrecciones significativas.

Deloitte S.A. Reg. de Soc. de Profes. CPCE Cba. Matric. N°® 21.00043.2



3.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre los estados contables
adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad
con las normas de auditoria establecidas en la Resolucion Técnica N° 37 de la Federacién
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (“FACPCE”) aprobada por la
Resolucion N° 27/2014 del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de Cérdoba y con las
demdas resoluciones reglamentarias. Dichas normas exigen que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable de que los estados contables estan libres de incorrecciones
significativas.

Una auditoria involucra la aplicacion de procedimientos, sustancialmente sobre bases
selectivas, para obtener elementos de juicio sobre las cifras y otra informacion presentadas
en los estados contables. Los procedimientos seleccionados, asi como la valoracion de los
riesgos de incorrecciones significativas en los estados contables, dependen del juicio
profesional del auditor. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta
el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable por parte de la
Sociedad de los estados contables, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que
sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficacia del control interno de la Sociedad. Una auditoria también incluye la
evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por el Directorio y la Gerencia de la Sociedad, asi como la
evaluacion de la presentacién de los estados contables en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria con salvedades.

Fundamentos de Ia opiniéon con salvedades

La Sociedad revela en la nota 10 a los estados contables adjuntos, que las transferencias
recibidas del Estado Nacional durante el ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de
2019 por $982.625.152 ($1.695.466.689 al 31 de diciembre de 2018) han sido reconocidas
contablemente como resultados de dicho ejercicio y se encuentran expuestas en el rubro
“Otros ingresos y egresos netos”.

Las normas contables profesionales vigentes establecen que las transacciones con los
propietarios o equivalentes sean reconocidas contablemente como parte integrante del
estado de evolucion del patrimonio neto.

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2019 el resultado del ejercicio deberia reducirse en
$982.625.152 ($1.695.466.689 al 31 de diciembre de 2018) con contrapartida en el
patrimonio neto. Esta correccién no tiene impacto a nivel agregado del total del patrimonio
neto de la Sociedad.

Opinion con salvedades

En nuestra opinién, excepto por lo mencionado en el capitulo 4 precedente, los estados
contables adjuntos mencionados en el capitulo 1 de este informe presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacién patrimonial de Fabrica Argentina de
Aviones “Brig. San Martin” S.A. al 31 de diciembre de 2019, asi como sus resultados, la
evolucién de su patrimonio neto y el flujo de su efectivo correspondientes al ejercicio
econdmico terminado en esa fecha, de conformidad con las normas contables profesionales
argentinas.



Informacidén sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a)

b)

o))

d)

Ciudad de Cérdoba, uwe abrlL de 2020.

Las cifras de los estados contables mencionados en el capitulo 1 de este informe surgen
de los registros contables de la Sociedad llevados, en sus aspectos formales, de
conformidad con normas legales vigentes, excepto en cuanto a que dichos estados
contables se encuentran pendientes de transcripcién al Libro Inventarios y Balances.

Las cifras resumidas, expresadas en pesos, emergentes de los estados contables
mencionados en el capitulo 1 de este informe son las siguientes:

Estado de situacion patrimonial:

31.12.2018

31.12.2019
Activo 4,917.058.730
Pasivo 2.956.952.147

Patrimonio neto 1.960.106.583

5.564.019.594
4.127.362.728
1.436.656.866

Estado de resultados:
31.12.2019
523.449.717

31.12.2018
584.506.773

Ganancia neta del ejercicio

Segun surge de los registros contables de la Sociedad, el pasivo devengado al 31 de
diciembre de 2019 a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino en concepto de
aportes y contribuciones previsionales ascendia a $57.345.770 y no era exigible a esa
fecha.

Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién del lavado de activos de origen
delictivo y financiacién del terrorismo previstos en la Resolucion N° 420/11 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas y aprobados por
la Resolucion N° 40/2011 del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de Cérdoba.

-1
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LOITTE S.A.

r D

(Registro de Soc})dades de Profesionales Universitarios

MatnchLa 1.00043.2 - C.P.C.E. Cérdoba)

JOSE LUIS BALLARATI (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. Cordoba
Matricula 10.10976.8
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INFORME DE COMISION FISCALIZADORA

Alos Senores Accmmstas de- . : '
Féabrica Argentina de Aviones “Brlg San Martm” S.A.
Av. Fuerza Aérea Argentina 5500

~ Ciudad de Cérdoba
Provincia de Cérdoba

~ En nuestro carécter de miembros de la Comisién Fiscalizadora de Fébrica Argentina de Aviones

“Brig. San Martin” S.A. (“FADEA”), de acuerdo a lo dispuesto por el Inciso 5° del Articulo
294 de la Ley General de Sociedades N° 19.550, hemos examinado los documentos detallados
en el siguiente Apartado I. -

IL.

IDENTIFICACION DE LOS DOCUMENTOS ‘EXAMINADOS i

a. Estado de Situacién Patrimonial al 31 de diciembre de 2019. :

b. Estado de Resultados correspondlente al ejercicio econémico finalizado el 31de
diciembre de 2019.

c. Estado de Evolucién del Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio econémico
finalizado el 31 de diciembre de 2019.

~d. Estado de Flujo de Efectivo correspondlente al ejercicio econdmico ﬁnallzado el 31

de diciembre de 2019. -

e. Resumen de politicas contables 31gn1ﬁcat1vas y Notas 1.a 1 1 y-los anexos [ a VI

f. Memoria del Directorio por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019.

Las cifras y otra informacién correspondiente al ejercicio econdémico terminado el 31 de
diciembre de 2018, reexpresadas en moneda de diciembre de 2019 de acuerdo a lo
sefialado en las notas 2.1. y 2.2 a los estados contables, son parte integrante de los estados
contables mencionados precedentemente y se las.expresa con el propdsito de que se
interpreten excluswamente en relacion con las cifras y otra informacién del ejercicio
econdmico actual. - : :

RESPONSABILIDAD DEL DIRECTORIO DE LA SOCIEDAD

El Directorio de FADEA es réspon_sable‘de la preparacién‘ y presentacion razonable de
los estados contables correspondientes al ejercicio mencionado precedentemente de
conformidad con las Normas Contables Profesionales emitidas por la Federacion

“Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas y aprobadas por el Consejo
Profesional de C1en<:1as Economlcas de Cordoba como -asi tamblen del control mterno
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que con51dere necesatio para perm1t1r la prepara01on de estados contables hbres de

1ncorrec01ones significativas. -

ALCANCE DEL EXAMEN

En ejercicio del control de legalidad que nos compete respecto de las decisiones adoptadas
por los érganos de la Sociedad en las reuniones de Directorio y Asambleas, y de acuerdo
a las normas de sindicatura vigentes, hemos examinado 10s documentos mencionados en
el apartado I.; tomando en consideracion el Informe realizado por José Luis BALLARTI,
C.P. (U.B.A.) Matricula 10. 10976.8 C.P.C.E. Cérdoba (socio del Estudio- DELOITTE
S.A.), quien manifesté que ha efectuado su examen de acuerdo con las Normas de
Auditoria aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad de

" Cérdoba, las que requieren, conforme a lo manifestado, la planificacion y el desarrollo de

una auditoria para poder formarse una opinién para establecer con un nivel razonable de
seguridad, que la informaci6n, proporcionada por los Estados Contables en su conjunto,

carece de errores o dlstorsmnes significativas..

La calificacién de la adecuaclon a la ley y al estatuto, de las dec151ones y actos de los’

‘6rganos de la Sociedad, asi como la opini6n sobre los documentos referidos en el apartado
1., no se extiende a los hechos, actos, omisiones 0 circunstancias que no resultan de

conommlento de los Sindicos, que no pudieron ser determinadas a partir de los exdmenes
practicados, ni de la informacion recibida por la Comisién Fiscalizadora, en ejercicio de

-sus funciones de control, o que hubieran sido ocultados o simulados de modo de evitar su

deteccion en el marco de tales exdmenes y de su desempefio. La revision tampoco- se.
extlende a los crlterlos empresarios de administracion, comercializacién ni explotac1on

" .que resultan de resorte del Dlrectorlo y de la’ Asamblea de Accmmstas segun sus

respectlvas competenma..

No emitimos opinién respecto de la razonabilidad de los criterios -y declslones

- empresarias, dado que las cuestiones de gestién no son materia del presente informe y se

encuentran en la 6rbita de la excluswa responsabllldad del Directorio.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtemdo proporc1onan una. base

suﬁmente y adecuada para nuestra opinién.

Con relacwn ala Memorla del Dlrectorlo correspondlente al ejercicio terminado et 31 de
diciembre de 2019, hemos verificado que contiene, en lineas generales, la informacion
requerida por la'Ley General de Sociedades N° 19.550, y en lo que es materia de nuestra
competencia, que sus datos numéricos concuerdan . con los estados contables de la
soc1edad y otra documentacnon pertmente
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IV.

f_' '.'Se ha dado cumpllmlento a Jo dlspuesto por el artlculo 294 de la Ley General de;’
" .Sociedades. Consideramos que nuestra tarea desarrollada y el Informe del Audltor :
- Independlente nos brindan una base razonable para fundar nuestro mforme .

_ FUN])AMENTO DE LA OPINION CON SALVEDADES EXPUESTA EN EL -
INFORN[E DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES e

Este organo de control considera técnicamente atendibles los fundameritos quévsustentan
‘la opinién-con salvedades expuestas en el punto 4. del Informe de los Auditores

Independientes de fecha 30 de abril de 2020, respecto del tratamiento que debe darse a
las transferencias recibidas del Estado Nacional durante el ejercicio econémico finalizado

el 31 de diciembre de 2019 por $ 982. 625.152 ($ 1.695.466.689 al 31 de diciembre de
2018). _

Al respecto, la Sociedad revela en la nota 10 a los estados’ ‘contables detallados en el

apartado I que dichas transferencias han sido reconocidas contablemente como resultados

.de dicho gjercicio ¥ Se encuentran expuestas en el rubro “Otros i Ingresos.y egresos netos”.

Las normas contables profe51onales vigentes establecen que las transacciones con los
propietarios o equivalentes sean reconocidas contablemente como parte integrante del
estado de evolucién del patrimonio neto. '

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2.(')'1 9- elv.Arés‘ultado del gjercicio de_beria reducirse
en $ 982.625.152 ($ 1 695.466.689 al 31 de diciembre de 2018) con contrapartida en el

‘patrimonio neto, Esta correccién no - tiene 1mpacto a nivel agregado del total del.

patrimonio neto de la Sociedad.

_ ‘PARRAF OSDE ENFASIS

Sin modificar nuestra op1mon sobre los Estados Contables indicados en el apartado I,
enfatlzamos lo expresado a cont1nuac1on e :

1. La informacién:reVel‘ada en Nota 8 a los estados contables mencionados Ae‘h‘él’apértado
I en relacién con la obligacién de FADEA respecto de la remediacién ambiental,
asciende a la suma de $ 81.201.889 al 31 de diciembre de 2019.

2. En Nota 9 a los estados contables indicados en el apartado I se revela informacién
respecto de los comp-omisos y garantias asumidas por la sociedad al 31/ 12/2019 por
la suma aproximada de $ 3.898.545.964, cuyos principales rubros son: las compras de
materlales para el cumpllmlento de los contratos ceIebrados las contratamones para la
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: reahzacmn de obras mstalacmnes la’ compra de maqumarlas y equ1pos en funcmnf

“del plan'de inversiones y las compras de insumos con especificidades tecmcas
OPINION

~En nuestra op1n10n basados en nuestro trabajo y en el mforme de fecha 30 de abrll de.
2020 del auditor 1ndependlente excepto por. lo mencionado en el apartado 1V y
. considerando lo expuesto en el apartado V, los Estados Contables mencionados en el .

apartado I de este informe, presentan razonablemente en todos sus aspectos significativos
la situacién patrimonial de Fabrica Argentina dé -Aviones “Brig. San’ Martm” S A al 31
de diciembre de 2019, asi como sus resultados, la evolucién de su patrimonio neto y el
flujo de su efectivo correspondientes al ejercicio econdmico finalizado en esa fecha, de
conformidad con las normas contables profesionales argentinas.

OTRAS CONSIDERACIONES

Con relacién a hechos del eJerc101o 2019 que no afectan los saldos presentados en los
Estados Contables mencionados en el apartado 1, se expresa

1. La empresa ha visto vulnerada su capacidad operativa y financiera basicamente como

consecuencia de vérse_imposibilitada de facturar y percibir en tiempo y forma, por

- parte de la Fuerza Aérea Argentina, sumas de dinero correspondientes a obligaciones -

~ emergentes de contratos acordados .y en eJecuc1on por parte de F ADEA. Dichos

1 utlhzaclon de horas de vuelo de las aeronaves Grob Ello se mamﬁesta en el respectlvo

. Estado de Resultados de la sociedad, donde la pérdida operativa asciende a la suma de
pesos 535.505.944.-

2. La tltima modificacién del Estatuto Social (articulos 8° y 9°) fue apfobada por
Asamblea Extraordinaria de Accionistas (Acta N° 59) de fecha 28 de octubre de 2019.

VIII REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Los Estados Contables menc1onados en el ‘apartado I surgen de los registros contables
ilevados por la Sociedad, en sus aspectos formales, de conformidad con normas legales
vigentes, excepto en cuanto a que dichos estados contables se encuentran pendlentes de
transcripcion al lero Inventarios y Balances.

Hemos aplicado los procedlmlentos sobre prevencién de lavado de actlvos de origen

“delictivo y financiacién del -terrorismo provistos en las correspondlentes normas

" profesionales emitidas por la Federacion® Argentma de Conseéjos Profesmnales de
. C1en01as Economlcas (Resoluciéon N° 420/11). " el & M,
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' Hemos re01b1do ev1denc1a de la deblda constltucmn de las garantlas de los Dlrectores a
‘que se reﬁere el art. 256 de la Ley General de Soc1edades : '

Respecto de la: Memorla se destaca que la misma cumple, en forma general, con lo
: normado en la Ley General de 8001edades N° 19.550.

Informamos ademas que en cump11m1ento de dlsposwlones legales vigentes y en ejercicio
del control de legalidad que nos compete hemos aplicado durante el ejercicio los restantes
procedimientos descriptos en el articulo N° 294 de la Ley N° 19.550 que consideramos
necesarios de acuerdo con las circunstancias, no teniendo observaciones que formular al
- respecto.

| ~Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 30 de abril de 2020.

Por Comisién Fiscalizadora: -

Alejandro Matie-Roisentul Wuillams
; ‘ -Sindico



